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Muc tiéu nghién ciru tong quat cua luan an 1a nghién ciu tac dong cua phat trién
tai chinh (PTTC) dén phét trién bén vitng (PTBV) tai cac qudc gia Chau A, dong thoi
kiém dinh vai tro diéu tiét cia doi mgi toan cau (BPMTC) trong mdi quan hé nay tai giai
doan 2007 dén 2023. Tir d6 luan &n s& duc két va dua ra cac ham y chinh sach quan trong
trong viéc gia ting PTBV trén nén tang PTTC va PMTC tai Chau A. Thong qua két qua
nghién ctu, luan &n c6 nhitng dong goép méi vé mat ly luan va thyc tién nhu sau:
1. Péng gop vé co sé Iy luan

Tha# nhat, luan an tong hop va lam rd khung ly thuyét ma rong bang céch tich hop

ba linh vuc chinh bao gom PTTC (ly thuyét thi trudng tai chinh va trung gian tai chinh, ly



thuyét HNTC, va tai chinh bén viing), PMTC (dua trén Iy thuyét doi méi tai chinh, doi
méi sinh thai va d6i mai cdng nghé), va PTBV (dua trén ly thuyét ting truang ndi sinh,
ly thuyét ba tru cot va ly thuyét tiép can vén cho PTBV). Viéc tich hop cac Iy thuyét nay
tao ra mot khung ly thuyét toan dién gidp hiéu rd hon vé tac dong ciia PTTC dén PTBV
V6i vai tro diéu tiét cia PMTC. Boi vi, ly thuyét trung gian tai chinh khang dinh vai tro
diéu tiét rui ro va phan bo tin dung hiéu qua trong diéu kién théng tin bat can xung
(Leland va Pyle, 1977; Levine, 1999), trong khi ly thuyét thi treong tai chinh nhan manh
dén hiéu qua huy dong va dinh gia vén thdng qua canh tranh thi truong va minh bach
thdng tin (King va Levine, 1993). Bén canh do, Iy thuyét HNTC cung cép co s¢ dé mo
rong pham vi thu huong cia HTTC dén cac nhom yéu thé, thong qua cac cong cu sd,
fintech va chinh séach tai chinh vi mé, tir d6 dam bao tinh cong bang trong tiép can vén
phat trién (Demirguc-Kunt va cac cong su, 2017). Viéc tich hop ba ly thuyét nay vao cac
chién lugc chinh sach s& tao nén mét ciu tric tai chinh bén viing, vira bao tram, vira hiéu
qua trong diéu tiét rai ro va tdi uu hoa phan bd ngudn luc cho ting trudéng xanh. Day 1a
nén tang dé chuyén dich kinh té theo huéng than thién véi méi trudng va cd kha ning

chdng chiu cao trudc cac cl sdc toan cau trong twong lai.

Ther hai, luan 4n khong chi xem xét tac dong truc tiép caa PTTC va PMTC dén
PTBV ma con mé rong khung phan tich bang cach kiém dinh vai tro diéu tiét caa PMTC
dbi voi PTTC tac dong 1én PTBV. Diéu nay giup lam 1 co ché tac dong phuc tap giita ba
yéu t6 trén, mot khia canh chua dugc nghién ctru day du trong cic cong trinh trude diy.
Tir d6 luan &n sir dung dong thoi ba bo chi sé bao gdm chi sé6 PTTC caa IMF mét cong
cu do luong toan dién bao gom ba khia canh chinh: quy md tai chinh, kha nang tiép can
va tinh hiéu qua (Svirydzenka, 2016). Chi s6 PMTC ctua WIPO, danh gia ning luc doi
mai cua cac quoc gia thdng qua cac yéu to dau vao va dau ra doi mai (Dutta va cong su,
2023). Chi s6 PTBV cuia Sachs va cong sy (2024), phan anh muc d6 tién bo cua mot quéc
gia trong viéc dat duoc cac muyc tiéu PTBV cia Lién Hop Qudc. Céch tiép can nay gilp
lam sang to lieu PMTC gia ting hay kim ham tic dong cia PTTC ddi véi PTBV, tir d6

cung cap mot co s Iy luan quan trong cho cac chinh sach PTTC bén viing.



Cudi cung, luan an cd tinh tng dung md hinh thuc nghiém vao bdi canh cac qubc
gia chau A bang cach dua cac kiém soat bién vi mo bao gdm: do m¢ thuong mai, toc do
d6 thi hoa, dau tu truc tiép nuéc ngoai, lam phat, dam bao tinh chinh xac khi phan tich
tac dong ctia PTTC Ién PTBV Vi vai tro diéu tiét caa PMTC. Cac phat hign caa luan an
g6p phan cung cap nhitng hiéu biét sdu sic hon vé tac dong caa PTTC lén PTBV Vi su
can thiép c6 tinh diéu chinh cia DPMTC.

2. Péng gép vé mit thuc tién

Thee nhdt: luan an cung cap biang chiing thuc nghiém quan trong vé tac dong caa
PTTC va DPMTC dén PTBV cua 44 qudc gia tai khu vuc chau A. Két qua nghién cau la
cac chinh sach tai chinh dwoc hoach dinh rd hon vé tam quan trong cua viéc xay dung
HTTC bén viing, khdng chi tap trung vao ma rong quy mo va kha ning tiép can tai chinh
ma con can nang cao hiéu qua cua cac trung gian tai chinh. Bang cach xac dinh ring
PTTC tac dong tich cuc dén PTBV, PMTC tac dong tich cuc dén PTBV khi tac dong
riéng I¢, nhung khi thyc hién dong thoi PTTC dé dat PTBV thi bi suy yéu khi c6 su diéu
tiét cia DMTC. Tur d6 luan an g6p phan vao viéc dinh huéng cac chinh sach tai chinh dé

t6i wu hoa tac dong cia PTTC dén cac muc tiéu PTBV trong dai han.

The hai: luan &n mé rong khung phan tich vé vai tro diéu tiét caa DPMTC trong
mbi quan hé gitta PTTC va PTBV. Khi dugc dinh huéng d6i mai phi hop, PTTC c6 thé
tao diéu kién cho dong vén chay vao ning luong téi tao, cdng nghé xanh va ha tang sé, tir
d6 gop phan giam phat thai va nang cao hiéu qua st dung tai nguyén. Dong thoi, cac
cong nghé doi méi, dac biét 1a cong nghé sb, blockchain va fintech, da gia ting tinh minh
bach va dinh huéng nguon von téi cac du an bén vig. Hon nita, PMTC con ¢6 vil
chuyén doi nang luong bang céach cai thién hiéu qua sir dung ning luong tai tao va giam
dau chan sinh thai. Piéu ndy ching minh cac qudc gia can thiét 1ap céc chinh séach
PMTC theo huéng kiém soat chit ché hon rii ro tai chinh, dong thoi tao ra cac co ché hd
trg dé dam bao rang PMTC thuc day PTBV mét cach hiéu qua.

Thie ba: luan an dua ra nhitng goi ¥ thuc tién vé viéc xay dung chinh sach PTTC
va PMTC mot céch linh hoat hon dé dat dugc PTBV. Do d6, viéc 4p dung mot khudn



khd chinh sach c¢b dinh, cac qudc gia can can nhic dén sy tuwong tac giita PTTC va
DMTC dé dua ra cac chinh sach phu hop véi dic diém cua ting nén kinh té. Chang han,
viéc phét trién cac cong cu tai chinh bén vimg nhu trai phiéu xanh, tai chinh vi mé, tin
dung vu dii cho cong nghé xanh gidp cai thién tic dong cua PTTC dén PTBV ngay ca
khi ¢ su gia ting d6i méi. Bén canh d6, cac co ché giam sat tai chinh can duoc thiét ké
nham giam thiéu rai ro tir cac hinh thie d6i méi tai chinh qua muac, tranh hién tuong

"bong béng tai chinh xanh™ 1am suy giam hiéu qua cta PTTC ddi véi PTBV.

Cudi cung: luan an mang lai gia tri thiét thuc khéng chi phuc vu viéc ra quyét
dinh vi m6 ma con cho cac td chic tai chinh va doanh nghiép dang tim kiém co hoi dau
tu gan v6i muc tieu PTBV. Két qua nghién cau nhan manh cac chién lugc DPMTC can
phai duoc diéu chinh linh hoat theo béi canh PTTC dé dat duoc hiéu qua toi vu. Diéu nay
gilip c4c to chirc tai chinh xac dinh dwoc nhitng linh vuc dau tu c6 tiém ning tao ra tac
dong bén viing cao nhat, ddng thoi cac cong ty truy cap ngudn vén tai chinh tét hon dé
két ndi cac du an theo huéng PTBV. Nhiing phat hién tir luan an tré thanh co sé tham
khao cho cac don vi quan ly von trong khu vuc ddi véi viéc xay dung chién luoc tai
chinh bén viing va ddi méi tai chinh, d6i mai cdng nghé theo hudng can bang gitra TTKT

va bao vé méi truong.
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