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TOM TAT LUAN AN

Tranh thué (TT) thu nhap doanh nghiép (TNDN) la cac hoat dong
nham giam thiéu s6 thué TNDN phai n¢p. Cac doanh nghiép (DN) st dung
bién phap TT nhu la mot cong cu dé giam chi phi. Thong qua cac bén lién
quan (CBLQ) nhu mét so dic diém cua hoi dong quan tri (HDQT), giam dbe
diéu hanh (CEO), co cdu so hiru, khach hang, nha cung cép, dic biét thong
qua giao dich véi CBLQ (khéach hang doanh thu ban hang hoa, dich vu véi
CBLQ, nha cung cép lién quan dén mua hang hoa, dich vu tir CBLQ va dugc
do luong bang sO du phai trd nguoi ban la CBLQ), cac DN thyc hién TT
nham t6i vu s6 thué phai ndp, tao dong tién sau thué nhiéu hon dé tang gia
trj doanh nghiép (GTDN). Tuy nhién, khi DN sir dung cac yéu té CBLQ qua
miuc, ddc biét 1a cac giao dich vdi CBLQ khong theo gia thi truong s€ gay
rtii ro vé thué cho DN va s& tac dong tiéu cuc dén DN. Viéc DN st dung cac
bién phap TT qua muc nham giam thiéu s6 thué phai nop diéu nay s& anh
hudng dén s6 thué phai ndp vao ngan sach bi that thoat, gdy kho khan trong
cong tac quan ly thué cua co quan thué, gy ra sy bat binh ding giita cac DN
v€ viéc thyc hi€n nghia vu ctiia nguoi ndp thué. Do do, luan an nghién ctru
tac dong ciia TT dén GTDN thong qua vai tro diéu tiét cia CBLQ tai cac
cong ty niém yét trén thj trudng chimng khoan Viét Nam nham dwa ra cac co
so 1y luan, két qua thuc nghiém, cling nhu cac ham y chinh sach lién quan
dén chu dé nay.

Dua trén mau nghién ctru 397 doanh nghiép niém yét (DNNY) trén
HOSE va HNX tir nim 2015 dén nam 2022 duoc thu thap tir bao cao tai
chinh, dic biét giao dich voi CBLQ dugc thu thap thi cong tur thuyét minh
bao cao tai chinh, ludn an sir dung cac phuong phap udc lugng OLS, FEM,
REM, S-GMM hai buéc dé udc luong tac dong CBLQ dén TT; tac dong TT
dén GTDN thong qua vai tro dleu tiét cia CBLQ; tac dong cac vung TT den
GTDN thong qua vai tro diéu tiét cua CBLQ. Vi sy hd trg tir phan mém
Stata 16, phat hién chinh ctia ludn an cho thay:

(1) CBLQ déu anh huong dén TT. Dic biét phat hién chinh ciia luan
an 1a DN sur dung giao dich mua/ban hang hoa, cung tmg dich vu v6i CBLQ
tham gia vao hoat dong TT nham giam thiéu sd phai ndp. Ngoai ra, luén an
thuc hién kiém dinh tinh virng cho mo hinh nay, két qua k1em tra tinh viing
tuong dong voi két qua ban dau ddi voi yeu to nha cung cap, nhung két qua
khong théng nhat ddi voi tac dong ciia yéu t6 khach hang dén TT dudi moi
truong giam sat cia kiém toan doc 1ap thay doi.

(2) CBLQ (dai dién CBLQ la khach hang duoc do luong ty 1€
doanh thu v6i CBLQ trén tong doanh thu va ¢6 dong t6 chirc_duoc do ludng
bang ty 18 s& hitu t6 chure trén tong s6 ¢d phan) didu tiét mdi quan hé tac dong
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cung chiéu TT dén GTDN tai Viét Nam. Cu thé, yéu t6 khach hang giir vai
tro dicu tiét lam ting mdi quan hé tac dong cung chidu cia TT dén GTDN,
thong qua giao dich ban hang hoa, cung tmg dich vu vé1 CBLQ khong theo
nguyén tac thi truong dé t6i wu sO thué phai nop nham tang GTDN. Tuy
nhién, yéu cb dong t6 chirc diéu tiét lam suy giam mdi quan hé tac - dong cung
chiéu ciia TT dén GTDN. Co dong t6 chirc dong vai tro chi phdi vao hoat
dong TT cua DN va géy ra rui ro vé thue cho DN nhim dat dugc muc tiéu
ngan han cua minh, dong thoi cing la yeu to gdy ra rui ro vé danh tiéng cho
DN khi ¢6 dong to chure gap phai véan dé vé phép 1y, cac nha dau tu s& danh
gia tiéu cuc DN v& rii ro ndy, két qua 1am giam GTDN. Ngoai ra, luin an
thue hién kiém dinh tinh vimg cho mé hinh nay, két qua kiém tra tinh viing
tuong dong véi két qua ban dau.

(3) Hon nita, luan an phat hién thém la CBLQ (khach hang doanh
thu véi CBLQ/tong doanh thu) diéu tiét 1am giam GTDN dudi tac dong cua
vung TT rii ro cao va trung binh, nhung s& diéu tiét 1am ting GTDN dudi
tac dong vung TT rui ro thip va an toan. Phat hién nay cho thay DN sir dung
yéu tb giao dich ban hang hoa, cung g dich vu v6i CBLQ qua murc s€ gy
ra rti ro vé thué cho DN cang nhiéu, nguy co co quan thué thanh tra, kiém
tra thué DN, dong thoi cac nha dau tu s& danh gia tiéu cuc DN vé rii ro nay
va két qua 1a GTDN giam.

Vi két qua trén, luan an khong nhitng déng gop vé mic khoa hoc
lién quan dén viée bé sung yéu to giao dich voi CBLQ vao mo6 hinh cac yéu
tb TT; bd sung yeu t6 khach hang va c6 dong t6 chirc vao mé hinh yéu t6 rui
ro vé thué diéu tiét méi quan hé TT va GTDN; bo sung mo hinh tac dong cac
ving TT dén GTDN thong qua vai tro diéu tiét cia CBLQ, ma con ching
minh bang chimg thuc nghiém ctia két qua nay tai Viét Nam. Cudi ciing, luan
4n dua ra mot s6 ham y chinh sach cho nha dau tu khi thuc hién déu tu nhdm
han ché rui ro cling nhu lya chon dugc nhiing ) phiéu tdt; cho nha quan tri
cong ty trong qua trinh quan 1y lién quan dén tdi wu thué, han ché rai ro vé
thué khi tham gia vao hoat dong TT, ciing nhu cho co quan thué lién quan
dén trong qua trinh quan 1y thué nhim giam sat, ngan chin hiéu qua hanh vi
vi pham phap luat ctia ngudi ndp thué.

Tir khéa: Cac bén lien quan, Co dong 16 chire, Gid tri doanh nghiép, Khdch
hang, Tranh thué, Rui ro vé thué.
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CHUONG 1. GIOI THIEU NGHIEN CUU

1.1. Ly do chon dé tai

Thué 12 mot yéu t6 ludn duge can nhic d6i voi ngudi ndp thué (NNT)
c4 nhan va NNT doanh nghiép boi vi thué duoc xem 1a mot khoan chi phi.
NNT doanh nghiép s& luon ¢ ging giam ganh ning thué ma ho phai tra. Mot
trong nhitng hanh dong dugc thuc hién bdi NNT doanh nghiép trong viéc
giam ganh ning thué 1a bang cach tranh thué (TT). TT 1a mot hanh dong
dugc thyc hién dé giam ganh ning thué bang cach loi dung 16 hong trong
luat thué, nghia 14 hanh dong nay duoc thuc hién hop phap (Xynas, 2011).
TT mot phan chién lugc cua cong ty (Hanlon va Heitzman, 2010). Thong
thuong, viée TT 1a chuyén cia cai tir chinh phu sang cac cong ty va s& lam
tang gia tri doanh nghiép (GTDN) (Slemrod, 2007). Doanh nghi¢p (DN)
thudng sir dung cac bén lién quan (CBLQ) nhu mét sé dic diém cua hoi dong
quén trj (HPQT), giam ddc diéu hanh (CEO), c6 dong 16n, khach hang, nha
cung cép dé tham gia vao hoat dong TT ctia DN (Kovermann va Velte, 2019;
Lubis va cong su, 2023). TT c¢6 thé lam ting GTDN, tuy nhién viéc DN lam
dung CBLQ tham gia vao hoat dong TT thi CBLQ nay c6 thé s& gay ra rui
ro vé thué cho DN va chinh yéu t6 rii ro vé thué nay c6 thé lam suy giam
mdi quan hé tac dong TT va GTDN. Tuy nhién, (1) CBLQ tac dong dén TT
con nhiéu tranh cii, két qua nghién ctru thyc nghiém cho két qua chwa thong
nhét. (2) Khi DN tham gia vao hoat dong TT, CBLQ nao s€ gdy ra rui ro vé
thué cho DN va chinh yéu t5 rai ro vé thué ndy sé diéu tiét moi quan hé tac
dong TT dén GTDN con nhiéu tranh cai, két qua nghién ctru thuc nghiém
cho két qua chua théng nhét. Vi vay, luén an tién si nay dugc thuc hién dua
trén goc nhin thyc tién va goc nhin nghién ctru dé 1am rd cac van dé nay.

Duéi géc nhin thuc tién, CBLQ khong chi anh huong dén TT cua
DN, ma con diéu tiét mbi quan hé gitra TT va GTDN. Su phat trién nhanh
chong ctiia Cach mang cong nghiép 4.0 va nén kinh té s6 da tao diéu kién
thuan loi cho cac DN, dic biét 1a cac tap doan da quic gia, gia ting cac chién
lugc tranh thué dwa trén giao dich lién két khong theo nguyen tac gia thi
truong. Khi DN ngay cang phuy thudc vao tai san v6 hinh, giam sy hién dién
vét Iy va mo rong céc giao dich xuyén bién gidi thong qua nén tang s6, mdi
lién két tmyen thong giita noi tao ra gié tri kinh té va dia diém chju thué ngay
cang bi suy yéu. Piéu nay cho phép DN phan b loi nhudn sang cac phap
nhan lién két tai nhiing quc gia hodc vung lanh thd c6 thué suit thap, ngay
ca khi hoat dong tao gia tri thuc chit dién ra tai cac thi truong c6 thué suét
cao. Thyc tién qudc té cho thiy nhiéu tap doan 16n nhu Apple va Amazon da
tan dung cac giao dich ndi bg, dac biét lién quan dén hang hoéa trung gian,
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dich vu ndi bo va tai san vo hinh, dé ghi nhén loi nhuén tai cic quéc gia co
chinh sach thué uu dii nhu Ireland hodc Luxembourg. Cac giao dich lién két
trong nhiing truong hop nay thuong duoc dinh gia khong hoan toan phan anh
diéu kién thi truong, qua d6 dich chuyén loi nhuan mot cach hop phap vé
hinh thirc nhung mang ban chat tranh thué, giy ra thach thue 16n cho cac
qudc gia trong viéc bao dam ngudn thu ngan sach gdn véi noi gia tri kinh té
thuc su dugc tao ra (Vién Nghién ctru Kinh té va Chinh séch, 2020).

Tai Viét Nam, xu huong tranh thué théng qua cac giao dich lién két
khong theo nguyén tic giao dich doc lap dang ngdy cang r6 nét trong b01
canh nén kinh té hoi nhap sau rong va chuyén d6i nhanh sang kinh té s6.
Theo Vién Nghién ctru Kinh té va Chinh sach (2020), tranh thué trong khudn
khé thué TNDN khong chi phd bién ma con ngdy cang phtc tap, trong d6
chuyén gia thong qua giao dich lién két duge xem 13 hinh thirc chu dao. Cac
DN c¢6 quan hé lién két thuong dinh gia bat hop 1y ddi véi hang hoa, dich vu,
chi phi quan 1y, phi ban quyén va tai san vo hinh nhim thu hep loi nhusn
chiu thué tai Viét Nam va chuyén lgi nhudn sang cac don vi lién két tai cac
dia ban c6 thué suat thap. Hé qua 1a ngudn thu ngan sach nha nudc bi x6i
mon va moi trudng canh tranh bi méo moé. Theo udce tinh cua Vién Nghién
ctru Kinh té va Chinh sach (2020), hoat dong trén va tranh thué gay that thu
cho ngén sach Viét Nam khoang tir 13.000 dén 21.000 ty dong mdi nam,
tuong duong 6,4%-9,9% tong thu thué TNDN, trong d6 phan 16n lién quan
dén cac giao dich lién két khong tuan thii day dii nguyén tic gia thi trudng.

Gén day, thuc tién quan ly thué tai Viét Nam cho théy hanh vi gian
1an va tranh thué ctia DN ngay cang tinh vi, dic biét trong cac linh vuc c6 rii
ro cao nhu giao dich lién két, chuyén gia, thuong mai dién tir va kinh doanh
trén nén tang sb. Trudc bdi canh nay, nganh Thué da ting cuong thanh tra,
kiém tra theo chuyén dé nham han ché tht thu ngan sach nha nuéc (TBTCO,
2024). Trong 5 thang dau ndm 2024, co quan thué di thyc hién 11.406 cudc
thanh tra, kiém tra va kién nghi xir Iy 11.608 ty dong. Tuy nhién, hiéu qua
quan 1y van con han ché do thoi gian thanh tra kéo dai va khung hudng dan
phap 1y chua hoan thién (TBTCO, 2024).

Thyc trang trén cho thdy, bén canh kha nang gia tang gia tri doanh
nghiép thong qua t6i wu hoa nghia vy thué, cac chlen lugce tranh thué dua trén
giao dich lién két khong theo gia thi truong cling tiém an rui ro thué dang ké
cho chinh DN, dit ra yéu ciu can c6 cac nghién ctru thuc nghiém chuyén sau
trong bdi canh Viét Nam.

Duéi géc nhin nghién cieu, CBLQ ¢6 tac dong dén TT va CBLQ diéu
tiét moi quan hé tac dong TT va GTDN. Cuy thé:



Thir nhat, CBLQ anh hudng dén TT TNDN. Theo Freeman (1984),
CBLQ khong chi bi anh hudng ma con tac dong dén DN. Ly thuyét CBLQ
cho rang DN khong hoat dong vi loi ich riéng, ma con phuc vu cac bén lién
quan nhu ) doéng, chu ng, khach hang, nha cung cép, chinh phu va cong
dong (Ghazali va Chariri, 2007). Hill va Jones (1992) ciing nhan manh mbi
quan hé ngam giita DN va CBLQ théng qua cac “hgp dong khong chinh
thirc”. Nhiéu nghién ctru cho thly CBLQ nhu cb dong 16n, dic diém cia
HDQT, CEO, khach hang, nha cung cip anh huong dén TT, nhung két qua
con chua thdng nhét (Kovermann va Velte, 2019; Lubis va cong su, 2023).
bac biét, cac giao dich mua/ban gitta DN va CBLQ (nhu khach hang, nha
cung cip) co thé dugc tan dung dé t6i wu thué thong qua viéc dinh gia khong
hop ly. Du giao dich véi CBLQ mang lai lgi ich nhu giam chi phi, tang gia
trj cong ty (Chen va cong sy, 2012), rat ngin qué trinh dam phan (Jian va
Wong, 2010), ching ciing c6 thé bi lam dung dé chuyén tai san, diéu chinh
loi nhuan va TT. Céc nghién ctru ¢ Viét Nam gan day lién quan dén cac yéu
t6 tac dong dén TT nhu Huynh Thi Cam Ha va cong sy (2016); Ha va Phan
(2017); Nguyen va cong su (2022); Nguyén Hoan Anh va Vii Hoang Phiic
(2021); Dang va Tran (2021); Ha (2021); Bui Nguyén Khé va Hoang Dinh
Diing (2022); Dang va Nguyen (2022); Tran va cong su (2023) sur dung cac
yéu tb tac dong dén TT nhu mot s6 déc diém cua HDQT, s¢ hitu nha nudc,
kiét qué tai chinh, doanh s6 véi CBLQ, cac dic diém ciia DN va thuong st
dung Iy thuyét dai dién dé giai thich tac dong cia mbi quan hé d6. Tuy nhién,
chua ¢6 nghién ctru chinh thirc nao tap trung vao anh huéng cia khach hang
va nha cung cép dén TT. Do d6, ngoai viéc st dung 1y thuyét dai dién dé
phan tich tic dong cia CBLQ dén TT, lun 4n con két hop 1y thuyét dai dién-
CBLQ nham 1y giai rd hon mdi quan hé tac dong nay.

Thit hai, CBLQ diéu tiét moi quan hé giita TT va GTDN. GTDN phan
anh tong gia tri tai san cua doanh nghiép (Damodaran, 2012), trong khi TT
thuong dugc xem la cong cu gitp nang cao GTDN thong qua viéc giam chi
phi thué. Tuy nhién, tic dong ctia TT dén GTDN khéng théng nhat trong cac
nghién ciru trudce, co thé 1a tich cuc, tiéu cuc hodc khong dang Kké, tuy thudc
vao bdi canh quan tri. Desai va Dharmapala (2006, 2009a) cho rang TT c6
thé lam giam GTDN néu dong tién bi chiém dung béi nha quan 1y, nhung lai
c6 anh hudng tich cyc khi DN c6 hé thdng quan tri hiéu qua. Cac nghién ciru
tiép theo nhu Lestari va Wardhani (2015), Khaoula va Moez (2019), Saﬁq
va cong su (2021) nhin manh vai tro dleu tlet cua HPQT va CEO trong moi
quan hé giita TT va GTDN. Ngoai ra, yéu t6 khach hang (Wong va cong su,
2015; Cao va cong sy, 2020) va ¢ dong to chirc (Desai va Dharmapala,
2009b) ciing dugc xem 1a cac chi thé ¢6 kha ning diéu tiét mdi quan hé nay,
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tuy nhién da phﬁn van tiép can tir goc do quan tri chung, chua di sau vao co
ché rui ro vé thué. Mot sé nghién ciru gan day (Drake va cong su, 2019;
Irawan va Turwanto, 2020; Guedrib va Marouani, 2023) cho thy rui ro vé
thué c6 thé 1am suy yéu anh hudng tich cuc cua TT dén GTDN. Tuy nhién,
nhitng nghién ciru nay chua lam rd ngudn goc ciia rai ro Ve thué thue
Neuman va cong su (2020) dong gép quan trong khi 1ap luan rang chinh ¢
ddng t6 chirc va khach hang thong qua tac dong dén cau trac so hitu va giao
dich trong yéu, c6 thé 1a nguyén nhan tao ra hodc khuéch dai rai ro vé thué
trong DN. Tai Viét Nam, cac nghién ctru nhu Ha (2021), Oanh va Gan
(2022), Le va cong sy (2022) moi chi dung lai ¢ viéc xem xét vai tro diéu
tiét cua HDQT hodc s¢ hitu nha nudc. Nhu viy, vai tro tiém nang cua )
déng t6 chire va khach hang thong qua kénh rii ro vé thué chua duoc khai
thac, dic biét trong bdi canh Viét Nam 14 nén kinh té méi ndi véi mire do bét
can xung thong tin cao va giam sat thi truong con han ché. Do do, viéc t1ep
can vai tro diéu tiét cua cac chu thé CBLAQ tur gbe nhin rui ro vé thué 1a can
thiét dé hiéu rd hon anh huéng hai chiéu dén hanh vi tai chinh ciia DN. Luan
an nay ké thira thudce do rii ro vé thué cia Neuman va cong su (2020) va
diéu chinh theo dleu kién Viét Nam nham klem dinh vai tro diéu tiét cua
khach hang va cb ) dong t6 chirc (gdy ra rii ro vé thue) trong mdi quan h¢ gitra
TT va GTDN. Két qua nghién ctu ky vong s& bd sung thém cac yéu td rai ro
vé thué ciing nhu cung cip bang ching thuc nghiém cho huéng nghién ctru
nay.

Thit ba, sé it nghién ciru vé sw diéu tiét ciia CBLQ dén moi quan hé
tac dong ciia cac mirc TT khdc nhau (cac ving TT khéac nhau) dén GTDN.
Trong d6 c6 nghién ciru lién quan ciia Wong va cong su (2015), két qua cho
thiy doanh sé voi CBLQ diéu tiét giam GTDN khi mtrc TT thay déi (murc
thué suét thurc nop ctia cong ty thay doi theo timg nam). Doanh s6 véi CBLQ
tac dong lam tang GTDN, tuy nhién DN thyc hién bién phap TT thé hién &
mirc TT thay ddi theo tirng nim théng qua cic giao dich bét thuong véi
CBLQ s€ lam giam GTDN. Nghién ctru hién tai chua thé hién rd tung muc
TT cu thé nham kiém tra vai tro diéu tiét cia CBLQ (khach hang doanh s6
v6i CBLQ) dén mdi quan hé tac dong cua timg mic TT nay dén GTDN. Ké
thtra nghién ctru cua Wong va cong su (2015), luan an xay dung cac ving
(mirc d6) TT (nham thay thé yéu té muc TT thay ddi trong nghién ctru ctia
Wong va cong sy (2015)) phu hop tai Viét Nam dé kiém tra chiéu hudng
diéu tiét cia CBLQ (doanh thu véi CBLQ) dén mbi quan hé tic dong cua cac
ving TT dén GTDN thay d6i nhu thué nao. Nhu vay muc tiéu ké tiép cua
ludn 4n 14 x4c dinh cac ving TT dé kiém tra tic dong cta cac ving TT dén
GTDN théng qua su diéu tiét CBLQ nhim gop phan bd sung mé hinh méi
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lién quan dén tac dong TT dén GTDN thong qua su diéu tiét ciia cac yéu to
cling nhu bang chimg thyc nghiém vé hudng nghién ctru nay.

T céc 1y do trén, tic gia chon dé tai “Tac dong tranh dén gia tri
doanh nghiép thong qua vai tro diéu tiét ciia cac bén lién quan ddi voi
nhirng cong ty nién yét trén thj truong chirng khoan Viét Nam” dé thuc
hién luén an la phu hop. Nghién ciru nay nhiam gop phan thém cac yéu td tac
dong dén TT, cac yéu td diéu tiét mdi quan hé tac dong TT dén GTDN clng
nhu bd sung mé hinh tac dong cua cac ving TT dén GTDN thong qua diéu
tiét ctia CBLQ tai Viét Nam va dua ra mot sb kién nghi cho nha dau tu, cho
nha quan tri cong ty cling nhu co quan Thué.

1.2. Muc tiéu nghién ctru va ciu héi nghién ciru
1.2.1. Myc tiéu nghién ciru

Muc tiéu tong quat ctia luan 4n la phan tich tdc dong cia CBLQ dén
TT TNDN, dong thoi danh gia vai tro diéu tiét cia CBLQ trong mdi quan hé
tac dong cia TT TNDN dén GTDN. Bén canh do, nghién clru xem xét tac
dong cua cac mirc 46 TT khac nhau (cac ving TT TNDN) dén GTDN dudi
anh huong diéu tiét cia CBLQ, trong bdi canh cdac DN niém yét trén thi
truong ching khoan Viét Nam, nham dé xuét giai phap va chinh sach quan
trong cho cac nha dau tu, cac DN va co quan quan ly trong viéc dau tu, kiém
soat, toi uu hoa chién luge thue va quan 1y thué.

bé thuc hién muc tiéu tong quét cia nghién curu, luén &n lam rd cac muc
tiéu cu thé sau:

(1)Kiém dinh thuc nghiém tac dong cia CBLQ dén TT TNDN cua
DN? tac dong TT TNDN dén GTDN thong qua vai tro diéu tiét ciia CBLQ
tai cac cong ty niém yét trén thi truong chimg khoan Viét Nam.

(2) Xac dinh cac ving TT TNDN va kiém dinh tic dong cac ving TT
TNDN dén GTDN thong qua vai tro diéu tiét ciia CBLQ tai cac cong ty niém
yét trén thi truong chimg khoan Viét Nam;

(3)Dé xuat cac khuyén nghi chinh sach nhim nang cao hiéu qua quan
tri thué va GTDN, gop phan hd tro nha dau tu, nha quan tri doanh nghiép va
co quan quan 1y thué trong viéc ra quyét dinh chién lugc.

1.2.2. Cau hoi nghién ciu

Trén co s6 muc ti€u nghién clru dua ra, luan an dat ra cac cau hoi
nghién ciru cu thé nham giai quyét van dé nghién ctru nhu sau:

1) CBLQ ¢6 tac dong dén TT TNDN nhu thé nao? TT TNDN tac
dong dén GTDN nhu thué nao? Pong thdi CBLQ nao sé& phat sinh rii ro cao
vé thué tai Viét Nam va vai tro diéu tiét cia CBLQ nay dén mdi quan hé tac
dong TT TNDN dén GTDN dbi véi nhitng cong ty niém yét trén thi truong
chung khoan Viét Nam s& nhu thué nao?
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2) Céac ving TT TNDN duoc x4c dinh nhu thué nao va cac ving nay
tac dong dén GTDN thong qua vai tro diéu tiét CBLQ dbi véi cac cong ty
niém yét trén thi truong chimg khoan Viét Nam nhu thé nao?

3) Tir cac két qua ly thuyet va thyc nghiém, nhimg khuyén nghi
chinh sach nao c6 thé duogc dé xuat nham nang cao hiéu qua quan trj thué va
gia ting GTDN, qua d6 hd trg nha dau tw, nha quéan tri doanh nghiép va co
quan quan 1y thué trong viéc ra quyét dinh chién luoc?

1.3. Poi twong va pham vi nghién ciru
1.3.1. Déi twong nghién ciru

Dbi twong nghién ciru ciia luan an 1a tac dong tranh thué TNDN dén
gia tri thi truong cta doanh nghiép thong qua vai tro diéu tiét cia CBLQ ddi
v6i nhitng cong ty niém yét trén thi truong chimg khoan Viét Nam.

1.3.2. Pham vi nghién curu

- Pham vi vé thoi gian:

Pham vi vé thoi gian cua luan an tr nam 2015 dén 2022. Thoi gian
nghién ctru dam bao phan anh chinh xac cac hoat dong TT TNDN, GTDN
va dir liéu du 16n dé phan anh tac dong cac yéu t6 TT TNDN, tac dong TT
TNDN dén GTDN thong qua vai tro diéu tiét cia CBLQ.

- Pham vi vé khéng gian:

Luan 4n tap trung nghién ctru cac DN niém yét trén hai san ching
khoan HOSE va HNX tai Viét Nam trong giai doan 2015-2022.

1.4. Phwong phap nghién ciru

Nghién ciru nay sir dung phuong phap phan tich dinh luong bang cac
uoc luong OLS, md hinh REM, m6 hinh FEM va phuong phap udc lugng S-
GMM hai budc.

1.5. Péng gop méi cia luan an

Nghién ciru vé tac dong TT dén GTDN thong qua vai tro diéu tiét
cia CBLQ tai Viét Nam da mang lai nhiéu dong g0p méi vé mit khoa hoc
va thuc tién. Nhimg dong gop nay khong chi giip mé rong hiéu biét vé mbi
quan h¢ gitra thué va GTDN ma con cung cp nhiing 91 ¥ quan trong cho
cac nha dau tu, cac DN va co quan quan ly trong viéc dau tu, kiém soét, tdi
uu hoa chién luge thué va quan Iy thué. Dudi day 1a mot sé dong gop quan
trong:

Dong gop vé mt khoa hoc:

- Thir nhat, luan an dong gop mot cach tiép can mdi trong viéc mé
rong md hinh nghién ctru cac yéu t6 tac dong dén hanh vi TT cua DN. Luén
an bd sung yéu té giao dich vdi CBLQ (yéu té nha cung cap, dugc do luong
bang s6 du ng phai tra ngudi ban 1a CBLQ) vao mé hinh cac yéu t6 tac dong
dén TT. Thong qua mdi quan hé dic biét gitra DN va CBLQ, céc giao dich
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s& dugc thoa thuan voi mire gia khong theo thi truong nham nhiéu myc dich,
trong d6 c6 muc dich TT. Luén 4n nay sir dung yéu t6 s du ng pha tra nguoi
ban 1a CBLQ phan 4nh phin 16n mdi quan hé dic biét vé giao dich mua
nguyén li€u, hang hoa, dich vu tir CBLQ trong hoat dong TT ctia DN.

- Thit hat, luan an dong gop mdi vé mat khoa hoc thong qua viéc mé
rong khung phén tich mdi quan hé gitta TT va GTDN bang cach tich hop r6
rang yéu t6 rai ro vé thué véi vai tro dleu tiét. Luan an bd sung yéu to khach
hang, c6 dong t6 chirc gay ra rui ro vé thué vao mo hinh tac dong TT dén
GTDN théng qua vai trd diéu tiét ctia rii ro vé thué. Rui ro vé thué clia cac
nghién ctru hién tai dugc do luong bang d6 1éch chuén cua thude do TT, do
1éch chuan cua thude do TT cang 16n thi cang rii ro vé thué. Theo do, rii ro
vé thué cua nghién ctru hién tai chua nam bét cu thé cac yéu td gay ra rui ro
vé thué Dura trén co ché vé tac dong TT dén gia tri DN s€ bi diéu tiét boi rui
ro vé thué, luan an cho thay yéu t6 khach hang, b dong to chirc tham gia vao
chlen luoc thué cia DN va gdy ra rui ro vé thué cho DN. Viéc gay ro rii ro
vé thué nay s& diéu tiét tac dong cia TT den GTDN.

- Thir ba, luan an déng goép mai Ve mat khoa hoc thong qua viéc mo
rong va tinh chinh mé hinh nghién ctru mdi quan h¢ gitta TT va GTDN béng
cach xem xét vai trd diéu tiét cia CBLQ, cu thé 1a khach hang duoc do luong
thong qua ty trong doanh thu phat sinh tur giao dich v61 CBLQ. Co ché cua
mo hinh nghién ciru hién tai vé tac dong mirc TT thay d6i (mirc thué suat
thue ndp cua cong ty thay doi theo timg nim) dén GTDN théng qua vai tro
diéu tiét CBLQ (doanh thu véi CBLQ) cho thiy DN sir dung céc giao dich
ban hang héa, cung ting dich vu véi CBLQ nham TT & mirc thué suat khac
nhau, két qua anh huéng dén GTDN. Tuy nhién, nghién ctru hién tai chua
thé hién cy thé tirng mue d¢ TT. Dya theo co ché trén, luan an xay dung ting
mirc d6 TT cu thé (ving TT TNDN) nhém muc dich kiém tra tic dong cua
ching dén GTDN thong qua vai tro diéu tiét cia CBLQ.

Dong gop vé mdt thuc tién:

- Thit nhdt, két qua nghién ctru tdc dong giao dich véi CBLQ (khach
hang va nha cung cap) dén TT c6 y nghia ‘quan trong d6i voi nha dau tu, nha
quan tri, co quan thué. Thuc tién cho thiy rang cac co quan Thué & nhiéu
quoc gia dang ngay cang chu trong vao viéc giam sat cac giao dich gilia
CBLQ. Nghién ctru cho thdy DN sir dung giao dich véi CBLQ dé tham gia
vao hoat dong TT. Cu thé, DN str dung yéu t6 doanh s6 voi CBLQ, yéu tb
ng phai tra CBLQ tham gia vao TT ngay cang manh me. Ket qua nghién nay
hd trg cho nha dau tu hiéu qua hon trong viéc lwa chon cd phiéu cua nhing
DN tiét kiém thué nhiéu hon thong qua st dung giao dich véi CBLQ, ho tro
cho nha quan tri cong ty hiéu qua hon khi 1ap ké hoach thué thong qua sir
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dung giao dich véi CBLQ dé TT, cling nhu hd tro co quan Thué trong hoat
dong quan 1y thué d6i v6i DN lam dung sir dung giao dich véi CBLQ dé TT.

- Thi hat, két qua nghién ctru tac dong TT dén GTDN thong qua vai
tro didu tiét cua CBLQ ¢6 y nghia quan trong do6i v0i nha dau tu, nha quan
tri, co quan thué. Cac nghién ciru truge cho thay rang viéc TT c6 thé lam
tang GTDN trong ngan han théng qua viéc tiét kiém thue nhung trong dai
han, viéc st dung cac yéu té CBLQ nhu khach hang, ¢ dong t6 chuc sé gy
ra rii ro vé thué cho DN va cac hau qua phap ly, chinh cac yéu t6 rui ro nay
lam suy giam tic dong tich cuc ctia TT dén GTDN. Két qua nghién nay ho
trg cho nha du tu hiéu qua hon trong viéc giam thiéu rui ro khi dau tu, hd
trg cho nha quan trj cong ty hiéu qua hon khi 1ap ké hoach thué nham giam
thiéu rui ro vé thué khi sir dung yéu t6 CBLQ, hd tro co quan Thué trong
hoat dong quan ly thué d6i voi DN lam dung st dung giao dich véi CBLQ
gdy ra rui ro vé thué nham TT, lam giam s6 thu ngén sach nha nudc.

- Thit ba, két qua nghién ciru tac dong cac ving TT dén GTDN thong
qua vai tro diéu tiét ctia CBLQ ¢6 ¥ nghia quan trong d6i véi nha dau tu, nha
quan tri, co quan Thué. Nghién ciru nay cho thay DN sir dung cic giao dich
ban hang hoéa, dich vu v6i CBLQ & vung TT cao va trung binh thi lam giam
GTDN trong khi TT & ving TT rui ro thip va an toan thi lam ting GTDN.
Két qua nghién nay hd trg cho nha dau tu hiéu qua hon trong viéc danh gia
rtii ro vé thué & moi vung TT, hd tro cho nha quan tri cong ty hiéu qua hon
khi 1ap ké hoach thué nham giam thiéu rui ro vé thué trong viéc str dung yéu
t6 CBLQ tham gia vao ké hoach thué & cac ving TT phu hop, hd tro co quan
thué khi phén tich rui ro vé thué ¢ timg ving TT trudc khi ban hanh quyét
dinh thanh tra, kiém tra thué déi v&i cac DN.

1.6. B6 cuc ciia luéin 4n

Noi chung chinh cua nghién ctru dugc chia thanh 5 chwong. Chirong
1. Gidi thiéu nghién ciru. Chwong 2. Co 56 Iy thuyét va cdc nghién ciru trudc
vé tranh thué va gid tri doanh nghiép. Chwong 3. Phuong phdp nghién ciru.
Chuirong 4. Két qua va thao ludn nghién ciru. Chiong 5. Két ludn va ham
chinh sach.

KET LUAN CHUONG 1

CHUONG 2. CO SO LY TI:IUYET yA CAC NGHIEN CUU TRUOC
VE TRANH THUE VA GIA TRI DOANH NGHIEP

2.1. Tong quan cac bén lién quan, tranh thué va gia tri doanh nghi¢p
2.1.1. Cac bén lién quan trong doanh nghi¢p
2.1.1.1 Khdi niém vé cdac bén lién quan trong doanh nghiép
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Freeman (1984) va Donaldson va Preston (1995) dinh nghia CBLQ
1a bat ky t6 chirc hodc ¢4 nhan nao co thé anh huong dén hoat dong cia cong
ty hodc bi anh hudng boi cac quyét dinh va hanh dong cua cong ty. Diéu nay
bao gdm khoéng chi cac cd dong, ma con tat ca nhitng ngudi hodc nhom co6
sy quan tam dén cong ty. Figar va Figar (2011) ciing tuong tw, CBLQ goém
¢6 tam loai nhu nha dau tur, nha cung cap, nhan vién, khach hang, chinh phu,
cong dong, chinh tri gia va hiép hoi thuong mai.
2.1.1.2. Vi thé ciia cdc bén lién quan va vai tro ciia cdc bén lién quan trong
doanh nghiép

Vi thé cia CBLQ trong DN. Vi thé cia CBLQ duoc xac dinh dya
trén mirc 46 anh hudng cua ho ddi voi hoat dong cua cong ty. Donaldson va
Preston (1995) giai thich rang CBLQ c6 thé c6 vi thé khong giéng nhau tiry
thudc vao: (1) Anh huong cia CBLQ dén DN. (2) Muc d6 bi anh huong boi
cong ty. (3) Su twong tac giita CBLQ. (4) Kha ning va quyén luc cua bén
lién quan.

Vai tro cia CBLQ. De Gooyert va cong su (2017) cho thdy hoat dong
DN bi anh huong boi CBLQ. Vai trd cia CBLQ khong chi 1a d6i twong bi
anh huong ma con 1a nhiing tac nhan c¢6 anh huong dén DN, cac nha quan tri
DN phai chil trong xdy quan hé véi CBLQ nhim tao ra gié tri bén viing cho
DN.
2.1.1.3. Tac dong cua cac bén lién quan va dong lyc tac dong cua cdc bén
lién quan trong doanh nghiép

Téc dong cua CBLQ trong DN. CBLQ ngay cang dugc cac nha quan
tri quan tam. Ho c6 thé tac dong dén DN bang nhiéu cach.

Pong luc tac dong ctia CBLQ trong DN. Tac dong tir CBLQ dbi véi
cong ty duoc trinh bay & trén lién quan dén nhiéu diém khac nhau, bao gdm:
(1) Loi ich kinh té va tai chinh. (2) Trach nhiém dao dirc va x3 héi. (3) Quan
hé va sy hop tac bén vimg. (4) Ap luc va yéu cau phép 1y.
2.1.1.4 Po lwong tdac dong cua cac bén lién quan trong doanh nghiép

Do ludng tac dong cua CBLQ trong nghién ctru la mdt qua trinh
phure tap, doi hoi phai danh gia nhiéu khia canh khéc nhau, bao gém ca nhu'ng
anh huong truc tiép va gian tiép ma CBLQ tao ra. Samaras (2010) gidi thiéu
phuong phap do luong tac dong ctia CBLQ theo mo hinh cua Mitchell, Agle
va Wood (1997). Phuong phap ndy dua trén ba yéu t6 chinh dé x4c dinh do
noi bat cia CBLQ. M¢ hinh nay giup danh gia va phan loai CBLQ dya trén
su két hop cua ba yéu td quan trong: quyén luc (power), su hop phap
(legitimacy) va mac do khan cap (urgency)
2.1.1.5 Po luwong cdc yéu t6 dai dién cac bén lién quan trong doanh nghiép
2.1.2. Tranh thué thu nhip doanh nghiép ciia doanh nghiép
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2.1.2.1. Khdi niém vé tranh thué thu nhdp doanh nghiép

Luén 4n khai niém TT TNDN la cac hoat dong ctia DN nham giam
nghia vu thué TNDN cua minh dé dat duoc loi ich lién quan dén thué ma
khong thyc hién hanh vi trén thué, gian 14n thué theo quy dinh phap luét.
2.1.2.2. Cac phwong phdp do luong tranh thué thu nhdp doanh nghiép

Luan an tong hop mot loat cac bién phap TT khac nhau dé do ludong
TT, diéu quan trong 13 phai dat chiing trong cac quan diém pht hop véi muc
tiéu nghién ctru. Muc tiéu cta luan an xem TT 14 bat ky hanh dong nao cta
c4c DN nham giam nghia vy thué ctia minh dé dat dugc loi ich lién quan dén
thué ma khong thyc hién hanh vi tron thué, gian 14n thué theo quy dinh phéap
luat. O Viét Nam, cac DN thuong st dung cac hoat dong TT nhu &p dung uu
ddi TNDN, chon phwong phap khiu hao hop 1y, dich chuyén gié trj chiu thué
sang ky tinh thué co loi hon... nham giam nghia vu thué (giam tong chi phi
thué, chi phi thué hién hanh hodc chi phi thué di tra), két qua nay phu hop
voi cac thude do TT ETR dai han, GAAP ETR, ETR hién hanh. Luan an st
dung 03 thudc do nay dé danh gia hoat dong tranh thué ciia DN dam bao phu
hop tai bdi canh Viét Nam.
2.1.2.3. Pong co tranh thué ciia doanh nghiép

Dong co vé loi ich tai chinh

TT cta DN c6 thé gitip giam nghia vy thué, cai thién dong tién va tir
do gia tang GTDN. Tuy nhién, theo ly thuyét dai dién, loi ich tir viéc TT c6
thé s& thudc vé ca nhan nguoi quan ly, trong khi céc co ché boi thudng c6
thé chua du giai quyet van d& nay. Quan diém vé trach nhiém xa hoi nhan
manh rang TT c6 thé khong phu hop véi cam két ciia DN d6i v6i cong dong.
Vi vdy, hanh vi TT ciia DN c6 thé chiu su tac dong dong thoi tir ca dong co
tai chinh 13n trach nhiém xa hoi.
2.1.2.4. Cdc nguyén tac TT

Theo Stiglitz (1985), co ba nguyén tac co ban trong TT: (1) Hoan
nop thué, ttc 1a tri hoéin nghia vy thué sang ky sau nham giam gi4 tri hién tai
thué phai nop; (2) Khai thac chénh 1¢ch thué suit can bién theo thoi gian,
gitip giam tong nghia vy thué; va (3) Tan dung chénh 1éch thué gitra cac loai
thu nhép, vi du vu dai danh cho lgi nhuan von dai han.
2.1.2.5. Ranh gidi tranh thué, tron thué va rii ro vé thué ciia doanh nghiép

TT qua mirc c6 thé dua DN dén trang thdi rai ro cao, ddc biét khi
hanh vi nay bi xac dinh la khong tuan thi phap luét. Ranh gidi gitra TT va
trén thué mang tinh dong, phu thudc vao cach nhin nhén cta co quan thué va
mirc 0 minh bach trong chién lugc thué ciia DN.
2.1.3. Gia tri doanh nghiép
2.1.3.1. Khdi niém gia tri doanh nghiép
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Theo Treynor (1961), gia tri thi trudng phan anh gia tri hién tai cua
dong tién twong lai, duge chiét khau theo muc d6 rai ro. Nhu vay, gié tri thi
truong thuong bién dong quanh gia tri noi tai. Trong ludn an nay, GTDN
dugc tiép can nhu mot khai niém tong quét, tap trung vao gid tri thi truong.
2.1.3.2. Po luong gia tri doanh nghiép

Luén an lya chon do luong GTDN theo gia tri thi truong nhu cac chi
sd Tobin’s Q va MBV, nham phan anh danh gia cua thi truong ddi véi DN
trong bdi canh thuc hién cac chién luge TT.
2.1.3.3. Loi ich ciia c6 dong doi véi toi da héa gid tri doanh nghiép
2.2. Ly thuyét vé tic dong ciia tranh thué dén gia tri doanh nghiép
2.2.1. Cdc Iy thuyét co bin
2.2.1.1. Ly thuyét hoach dinh thué (Tax Planning Theory)
2.2.1.2. Ly thuyét dai dién (Agency theory-AT)
2.2.1.3. Ly thuyét cac bén lién quan (Stakeholder theory)
2.2.1.4. Ly thuyét dai dién — cdc bén lién quan (Stakeholder-agency theory)
2.2.1.5. Ly thuyét quan 1y (Stewardship theory)
2.2.1.6. Ly thuyét Modigliani and Miller
2.2.1.7. Ly thuyét phan tich lgi ich — chi phi (Cost — benefit analysis theory
— CBA theory)
2.2.1.8. Ly thuyét phu thuéc nguon luc (Resource Dependence Theory —
RDT)
2.2.1.9. Ly thuyét tin hiéu
2.2.2. Ly thuyét gidi thich méi quan hé ciia cdc bén lién quan, tranh thué
va gid tri doanh nghiép
2.221Ly thuyét gidi thich vé cac ben lién quan va tranh thué
2.222Ly lhuyet gidi thich méi quan hé tranh thué va gid tri doanh nghiép
2223 Ly thuyet gidi thich vai tré diéu tiét cia cac bén lién quan dén tac
ddng tranh thué va gia tri doanh nghiép
2.3. Cic nghién ctru thire nghiém vé tranh thué va gia tri doanh nghiép
2.3.1. Nghién civu cdc bén lién quan dnh hwéng dén tranh thué thu nhip
doanh nghiép (xem chi tiét Phu luc 1 cua luén 4n)

2.3.2. Nghién civu tic dpng ciia tranh thué dén gid tri doanh nghiép (xem
chi tiét Phu luc 2 cua luan an)
2.3.3. Khoang trong nghién ciu

Tong quan cac tai liéu nghién ctru vé mdi quan h¢ gitra CBLQ, TT
va GTDN cho thiy mét s khoang trong dang chii y can duoc tiép tuc khai
thac.

Thir nhat phan 16n cac nghién ctru hién nay tap trung vao anh huéng
ctia cac yéu t6 CBLQ truyén théng nhu c¢b dong 16n, mot sé dic diém cua
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HDbQT, CEO dén TT caa DN, trong khi vai tro cua cac chu thé quan trong
khac nhu khach hang va nha cung cap 1a nhitng thanh phan c6 moi quan hé
giao dich dang ké voi DN, dic biét khi ho dong vai tro 1a CBLQ ¢6 kha nang
kiém soat DN nhung chua dugc nghién ciru day du. Mac du mot sO nghién
ctru qudc té bude dau dé cap dén yéu té nha cung cap (Cen va cong su, 2017),
nhung cac nghién cuiru tal Viét Nam hién nay van chu y€u tép trung vao yéu
td dic diém DN hodc cAu trac s& hitu (Huynh Thi Cam Ha va cong su, 2016;
Ha va Phan, 2017; Ha, 2021; Tran va cong su, 2023). Trong boi canh nén
kinh té ngay cang ho6i nhép sdu rong, viéc phan tich vai tro cua yéu t6 khach
hang va nha cung cp anh huong dén TT la can thiét dé nhan dién céac chién
lugc TT ngay cang phuc tap.

Thir hai, luan an xem x¢ét vai tro diéu tiét cua yéu té CBLQ dic biét
1a ¢ dong to chirc va khach hang trong mdi quan hé gitta TT va GTDN.
Trong khi phan 16n nghién ctru quéc té tap trung vao vai tro cua cac yéu tb
quan tri ndi bé nhu HPQT, tinh minh bach, hay vén t6 chirc (Chen va cong
su, 2014; Hasan va cong sy, 2021), chi mot s6 it dé cap dén anh hudng diéu
tiét cia c6 dong to chirc va khach hang (Desai va Dharmapala, 2009b; Wong
va cong su, 2015, Cao va cong su, 2020). Tuy nhién, cac tiép can nay chu
yeu dung & goc nhin tong thé, chua phan tich rd co ché ma qua d6 cac chu
thé nay tao ra rai ro vé thué cho doanh nghiép. Céac nghién ciru gan day
(Drake va cong su, 2019; Irawan va Turwanto, 2020) chi ra rang rui ro thué
co the lam suy yéu tac dong tich cuc cua TT dén GTDN, song chua lam r6
nguon gbc cuia ruii ro nay. Neuman va cong su (2020) 1ap luan rang c6 dong
t6 chirc va khach hang, théng qua anh huong dén cau trac so hiru va giao
dich kinh té, o thé 1a ngudn hinh thanh hoic khuéch dai rui ro vé thué. Day
1a khoang trong nghién ctu dang chu y, dac biét trong bbi canh Viét Nam,
mot nén kinh té méi ndi voi mic do bat cin xung thong tin cao va hé thong
giam sat chua hoan thién. Viéc tiép can vai tro diéu tiét ctia cac chu thé nay
tir goc do rui ro vé thué s& giup hiéu rd hon tac dong hai chiéu (tich cuc va
tiéu cuc) cua CBLQ dén hanh vi tai chinh DN, dong thoi dong gop vao ly
thuyét quan tri thué va thyc tién giam sat tai cac nén kinh té dang phat trién.

Thir ba, cac nghién ctru hién tai chua phan tich tic dong cua tung
mirc d6 (vang) TT dén GTDN trong mbi quan hé chiu diéu tiét boi cac yéu
t6 CBLQ, dic biét 1a tir phia khach hang. Trong nghién ctru ciia Wong va
cong su (2015), anh hudng cia giao dich bét thuong véi khach hang dén
GTDN duogc ghi nhan dudi sy thay ddi theo muc thué suit hién hanh, cho
théy tac dong cua CBLQ dén GTDN c6 thé phu thude vao hoat dong TT cuia
DN. Tuy nhién, yéu tb thay ddi thué suat hién hanh chi mang tinh dai dién
cho hoat dong TT va chua phan anh dﬁy dt cac muc do cu thé cta hoat dong
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TT ma DN thue hién. Do d6, chua c6 nghién ciru phén tich mdi quan hé giira
cac "vung TT" khac nhau (vi du: TT thap, trung binh, cao) va GTDN dudi
tac dong diéu tiét cua khach hang, mdgt chu thé ¢ thé tao ra rui ro vé thue
dang ké cho DN. Viéc xéac dinh rd timng murc d6 TT cung vai vai tro diéu tiét
tir cac yéu t6 CBLQ nhu khach hang s& gitip 1am rd hon ban chit va hé qua
ctia chién lugc thué DN trong bbi canh Viét Nam.

Tom lai, viéc mo6 rong nghién ctru theo huong phén tich sau vai tro
cua CBLQ nhu khach hang, nha cung cAp va cd dong to chic, clng nhu xem
xét tac dong cta timg ving TT dén GTDN dudi tac dong diéu tiét cia cac
yéu t6 CBLQ, khong chi bo sung vao khoang trong 1y thuyét hién c6 ma con
mang lai ham y thuc tlen quan trong cho cac DN va co quan quan 1y trong
viéc kiém soat rui ro vé thué va nang cao GTDN mét cach bén viing.

KET LUAN CHUONG 2

CHUONG 3. PHUONG PHAP NGHIEN CUU

3.1. Phwong phap tiép can

Ludn an sir dung phwong phdp dinh lwong dé uée lugng tac dong
CBLQ dén TT; tac dong TT d¢én GTDN théng qua vai trd diéu tiét cua CBLQ;
tac dong cac ving TT dén GTDN thong qua vai tro diéu tiét cia CBLQ cho
thiy phuong phap tiép can nghién ciru hop 1y nham phan anh két qua nghién
clru tin cdy, khach quan ciing nhu sb déng cac nghién ctru trude di ap dung
phuong phap dinh lugng nay (Safitri va cong su, 2023).
3.2. Gia thuyét nghién ciru
3.2.1. Cdc bén lién quan va trinh thué

HI1: Quy mé doanh thu tie khach hang la bén lién quan co tac dong
nguoc chiéu dén TT TNDN ciia doanh nghiép;

H2: Quy mé ng phdi trd cho nha cung cdp la bén lién quan c6 tac
ddng cing chiéu dén TT TNDN ciia doanh nghiép.
3.2.2. Cic bén lién quan, trdnh thué va gid tri doanh nghiép
3.2.2.1. Tranh thué va gia tri doanh nghiép

H3. TT ¢6 tdc ddng ciing chiéu dén GTDN.
3.2.2.2. Cac bén lién qua, tranh thué va gid tri doanh nghiép:

H4. Quy mé doanh thu véi CBLQ diéu tiét (Iam suy giam) moi quan
hé cung chiéu TT va GTDN.

HS. S6 hitu 16 chire diéu tiét (Ilam suy giam) moi quan hé cing chiéu
TT va GTDN.
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3.2.2. Cic bén lién quan, ving tranh thué va gid tri doanh nghiép

H6. Chiéu hudng diéu tiét ciia quy mé doanh thu véi CBLQ dén moi

quan hé tac dong cia cdac vimg TT dén GTDN thay doi.
3.3. M6 hinh nghién ciru
3.3.1. M6 hinh nghién civu cdc bén lién quan tic djng dén tranh thué

Céc nghién ctru trude cho thly CBLQ déu anh huong dén TT, dic
biét 1a CBLQ bén ngoai gom khéach hang va nha cung cip anh huéng dén TT
(Huang va cong su, 2016; Cen va cong su, 2017; Park, 2018; Cao va cong
sw, 2020; Wang va Mao, 2021); Nguyen va cong su (2022). Dya trén md
hinh ctia cac nghién ciru nay luan an dé nghi mé hinh nghién ctru sau dé kiém
tra anh huong cia CBLQ bén ngoai dén TT:

TA;jy = ag+ Xt ay * (RPT,) ;¢ + X1 B * (Bién kiém soaty,); + €;¢
(mo hinh 1)

Bién phu thugc TA: tranh thué dugc do luong bang ETR dai han,
GAAP ETR va ETR hién hanh.

Bién dgc ldp RPTn (n tir 1 dén 2): dai dién cho CBLQ bén ngoai
doanh nghiép, thé hién giao dich véi CBLQ: khach hang (CUSTO) va nha
cung cip (SUPPLY).

Bién kiém sodt (Bién kiém sodt)m (m tir 1 dén 16): S& hitu nha nude
(GOV), S¢ hiru nude ngoai (FOREIGN), S hitu t6 chirc (INS), S hiru quan
Iy (MAGE), Quy mé HPQT (BSIZE), Su doc 1ap cuia HPQT (BODIND),
Khong c6 su hién dién thanh vién nit trong HPQT (FEMAL), Su da dang
qudc tich HPQT (NATIONAL), CEO kiém nhiém (CEODUAL), Trinh d%
hoc van (LEVEL), Chit luong kiém toan (AUDIT), Quy mé doanh nghiép
(SIZE), Bon béy tai chinh (LEV), Tién mat (CASH), Tai san hiru hinh (PPE)
va Tai san vo hinh (INTAN).

3.3.2. Mé hinh nghién civu tic dpng tranh thué dén gid tri doanh nghigp
théng qua vai tro diéu tiét ciia cdc bén lién quan

Dua trén cic md hinh nghién ctru trudc (md hinh bién tuong tac)
Desai va Dharmapala (2009a, b), Drake va cong sy (2019), Cao va cong su
(2020), Irawan va Turwanto (2020), Guedrib va Marouani (2023) luin 4n dé
nghi mé hinh nghién ctru sau dé kiém tra anh huong ciia TT dén GTDN thong
qua sy diéu tiét cia CBLQ (gdy ra rii ro vé thué cho DN) nhu sau:

FVi¢e = ag+ ay * TAXRISK1; + a, * TAXRISK2; . + a3 *TA;¢ + ay *
TA; »TAXRISK1;; + a5 * TA;, * TAXRISK2;; + X' By *
(Bié'n kiém soaty,);; + €,  (md hinh 2)

Bién phu thugc FV: Gia tri doanh nghiép Tobin’s Q dugc do ludng
bang (Gi4 thi truong von cd phan + tng n0’)/T0ng tai san nham xac dinh gia
thi truong cua DN va MBV duoc do ludng bang gia thi truong/gia sb sach.
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Bién déc ldp TA: ETR dai han, GAAP ETR va ETR hién hanh (ding
dé kiém dinh tinh vimg mo hinh 2).

Bién diéu tiét CBLQ: khach hang (TAXRISK1), duoc do ludng
thong qua ty 1& doanh thu tir CBLQ trén tong doanh thu, phan anh mirc do
phu thudc cuia DN vao cac giao dich ban hang v6i CBLQ; va (2) ¢b dong to
chie (TAXRISK2), duge xdc dinh thong qua ty 1€ so hitu cia cac nha dau tu
t6 chirc trong co cau Von ciia DN. Hai yéu t6 nay dugc lya chon 1am dai dién
cho riii ro vé thué tiém an ma DN c6 thé d6i mat trong qua trinh thyc hién
cac chién lugc thué. Thay dong thoi TAXRISKI thanh TAXRISK3,
TAXRISK2 thanh TAXRISK4 d¢ kiém tra tinh vimg ctia md hinh 2.

Bién twong tiac TA¥*TAXRISK I, TA*TAXRISK?2, duoc xay dung bang
cach nhén bién tranh thué (TA) vé6i hai bién diéu tiét rai ro vé thué dai dién
cho CBLQ, bao gdom khach hang (TAXRISKI1) va ¢ déng t6 chirc
(TAXRISK?2).

Bién kiém sodt (Bién kiém soat)m (m tir 1 dén 8): quy mo doanh
nghiép (SIZE), ty suat sinh loi trén tai san (ROA), cau triic vén (DEBT), tdc
dd tang trudng doanh thu (GROWTH), muc d6 dau tu (INT), thoi gian hoat
dong ctia doanh nghiép (YEAR), toc d tang truong kinh té hang nim (GDP),
va lam phat hang nam (INF).

3.3.3. M6 hinh nghién civu tic dong cdc ving tranh thué dén gid tri doanh
nghiép thong qua vai tré diéu tiét ciia cdc bén lién quan

Dua trén mo hinh nghién ctru trudc Wong va cong su (2015), luan
an d& nghi mé hinh nghién ctru sau dé kiém tra tac dong cac ving TT dén
GTDN thong qua vai tro diéu tiét cia CBLQ:

FVit = ag + a; *x TAXRISK1; + a, * (TAZDummyn)i,t +as *
(TA2pymmy, )it * TAXRISK1; ¢ + X1 B * (Bién kiém soéty,);¢ + €
(mo hinh 3)

Bién phu thuéc FV: Gia tri doanh nghiép Tobin’s Q va MBV tuong
tu mo hinh 2.

Bién déc ldp TT TA2_Dummyi: Bién gia TA2 Dummyn la bién nhi
phan 1 hodc 0, thé hién cac ving tac dong. TA2 Dummyn gdm (1) Vung tac
dong TT rai ro vé thué cao: bang 1 néu TA2 nho hon hodc bang 15%, nguoc
lai bang 0; (2) Ving tac dong TT riii ro vé thué trung binh: bang 1 néu TA2
16n hon 15% va nho hon 20%, nguoc lai bang 0. (3) Ving tac dong TT rui
ro vé thué thap va an toan: bang 1 néu TA2 16n hon hodc bang 20%, nguoc
lai bang 0.

Bién diéu tiét CBLQ la TAXRISKI: dai dién cho khach hang, duoc
tinh bang ty 1& doanh thu v&i CBLQ chia cho tdng doannh thu tuong tw mo
hinh 2.
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Bién twong tic TA2 Dummyn*TAXRISKI, lay TA2 Dummyn
nhin v6i  bién gia TAXRISK1 tao thanh bién twong tac
TA2_Dummyn*TAXRISKI trong mé hinh.

Bién kiém sodt twong tw md hinh 2.

3.4. Phwong phap thu thap dir liéu

Nghién ctru sir dung dir liéu dang bang cén bang hang nim tir bao
c4o tai chinh duoc kiém toan tir Vietstock cung cép va thu thap thu cong tur
thuyét minh bao cdo tai chinh dugc kiém toan tir cac DN niém yét (DNNY)
trén thi truong chung khoan (TTCK) Viét Nam (HOSE va HNX) tor ndm
2015 dén nam 2022. Pic biét, dya trén mau nghién ctru nay, ludn an thu thap
tht cong chi tiéu doanh thu véi cac bién lién quan la cac chi ti€éu ban hang
hoéa, cung ing dich vu cho CBLQ, chi tiéu s6 du cac khoan phai tra nha cung
cép la CBLQ tir thuyét minh béo céo tai chinh dugc kiém toan. Nhu vay,
mau nghién ctru cudi cung véi 397 DNNY véi 3.176 quan sat va st dung
phan mém thdng ké Stata 16 dé kiém dinh tac dong CBLQ dén TT, tac dong
TT dén GTDN théng qua su diéu tiét CBLQ, ciing nhu tac dong cac ving
TT d&én GTDN thong qua su diéu tiét cia CBLQ.

3.5. Phwong phap xir ly dir li€u

3.5.1. Thong ké mé ta

3.5.2. Phan tich twong quan, da céng tuyén
3.5.3. Phan tich hoi quy

Luén an st dung cac phuong phap udc lugng OLS, FEM, REM va
S-GMM hai buge. Trude tién, OLS, FEM va REM dugc so sanh dé lya chon
phuong phéap hdi quy pht hop. Khi xuat hién khuyét tat mo hinh nhu ty tuong
quan va phuo‘ng sai sai sO thay d6i, dac biét 1a ndi sinh, luan an ap dung hoi
quy hai giai doan (2SLS) dé kiém tra timg bién nghi ngo. Néu c6 noi sinh,
phuong phap S-GMM hai bu6c duge s dung nham xur 1y dong thoi cac van
dé ndi sinh, tu tuong quan va phuong sai sai s6 thay d6i (Roodman, 2009).
3.5.3.1. Ly thuyét co ban vé wéc lwong D-GMM, S-GMM mét bude va S-
GMM hai budc
3.5.3.2. Uu diém khi S-GMM hai bucc
3.5.3.3. Kiém dinh néi sinh ciia bién gidi thich
3.5.3.4. Xay dung va kiém sodt cong cu trong S-GMM
3.5.3.5. Cdc kiém dinh quan trong trong S-GMM
3.5.3.6. Két lugn S-GMM 2 bu6c la mé hinh phit hop nhdt
KET LUAN CHUONG 3
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CHUONG 4. KET QUA VA THAO LUAN NGHIEN CUU

4.1 Két qua nghién ciru cic bén lién quan tic dgng dén tranh thué (mé
hinh 1)
4.1.1 Thuec trang trdnh thué, vai tro chi phoi ciia cdc bén lién quan va gid
tri doanh nghiép giai dogn 2015 — 2022

Két qua phan anh phén 16n cac DN di sir dung uu diém cia CBLQ
hoat dong TT nham gia tang GTDN. Dic biét, nhom nganh phat, truyen tai
va phan phdi dién ning tham gia vao hoat dong TT twong ddi cao, trong khi
nhom nganh xdy dung di tuan thu thué tot nham dong gop vao ngudn thu
ngan sach nha nudc.
4.1.2 Théng ké mé ti

Thong ké mé ta trong md hinh 1 (xem chi tiét bang 4.2 ciia ludn dn)
cho thiy cac bién c6 gia tri trung binh, do 1éch chuén, ciing nhu gia tri nho
nhét va 16n nhat hop ly, khong c6 dau hiéu bét thuong hoic ngoai 1é nghiém
trong. Diéu nay gbp phan cing cb do tin cdy va tinh dai dién cta dit lidu dwoc
st dung trong nghién ctru.
4.1.3 Kiém tra da cong tuyén

Két qua kiém tra da cong tuyén mo hinh 1 xem bang 4.3 ciia luan én.
Céc hé s6 tuong quan giira cac bién déu nhé hon 0,8 cho thdy mé hinh khong
¢6 hién tugng da cong tuyén. Hon nira, hé sé VIF ciia md hinh nhé hon 10
va dat gi tri kha thip. Diéu nay cang cho thdy mé hinh 2 khong c6 van dé
da cong tuyén.
4.1.4 Két qud phan tich héi quy

Két qua hoi quy OLS, FEM, REM (xem chi tiét bang 4.4 cua luan
4n) cho thdy mé hinh 1 gip van d8 tu tvong quan, phuong sai sai s6 thay déi
va hién tuong ndi sinh. Luan an st dung uéc lugng S-GMM hai budc dé
khic phuc cac van dé trén. Két qua cac kiém dinh u6c lwong S-GMM hai
budc cho thdy mé hinh 1 phu hop va dang tin ciy (xem bang 4.1.5 & muc
4.1.5 ctia luan 4n tom tat nay).
4.1.5 Kiém dinh tinh vitng nghién ciru tic dong cdc bén lién quan dén
tranh thué

Luan 4n tién hanh kiém dinh tinh viing bang cach chia mau téng thé
thanh hai nhém DN, dua trén dic diém cua kiém toan vién ddc 1ap. Nhéom 1:
DN dugc kiém toan boi cac cong ty kiém toan thudc Big 4 (Deloitte, PwC,
EY, KPMG); Nhom 2: DN duoc kiém toan boi cac cong ty khong thudc Big
4. Nham kiém dinh két qua mo hinh trong méi truong kiém toan vién Big 4
¢6 kha nang giam sat manh hon va yéu ciu tuan thu cao hon ddi vdi cac
chuén muc béo cdo tai chinh.
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Bing 4.6 trinh bay két qua m6 hinh 1 va kiém dinh tinh vimg ctia mé
hinh 1. Két qua cho thiy tac dong cua yéu t6 khach hang (Bién CUSTO) den
TT co két qua khong théng nhat, trong khi d6 két qua tac dong cua yéu t6
nha cung cap (Bién SUPPLY) dén TT viing chic giita md hinh ban dau va
mo hinh kiém dinh tinh vimg.

Bang 4.6 Két qua héi quy S-GMM hai buéc kiém dinh tinh virng
mé hinh 1

TA1 TA2 TA3
Cacbién N o Miu khong . o Miu khong - o Miu khong
Mau chung | Mau véi Big 4 R Mau chung | Mau v6i Big 4 R Mau chung | Mau véi Big 4 R
Big 4 Big 4 Big 4
TALI 0,7278*** 0,3065%** 0,7218%** 0,3233%** 0,1547 0,3582%%% 0,2462%** 0,1881 0,2792%%*
-0,0675 -0,1125 -0,0832 -0.0563 015 -0,069 -0,0708 -0,1548 -0,0867
CUSTO -0,0006%* 0,00001 -0,00007 -0,0007* -6,88E-06 0,0018%* -0,0010* -0,0001 0,0019%*
-0,0002 -0,0003 -0,0001 -0,0004 -0.0004 -0,0008 -0,0006 -0,0009 -0,0009
SUPPLY 0,0008 0,0015% 0,0011%% 0,0017* 0,0022* -0,0005 0,0021% 0,0027* -0,0012
-0,0009 -0,0007 -0,0005 -0,0009 -0.0013 -0,0006 -0,0012 -0,0016 -0,0008
S6 quan sat 2779 740 1936 2779 740 1.936 2779 740 1.936
S6 nhom
397 144 311 397 144 311 397 144 311
(Group)
Bién cong cu
118 135 135 139 132 123 129 67 66
(Instrument)
AR (1) (P-
0 0,009 0 0 0,03 0 0 0,009 0
value)
AR (2) (P-
0918 0,806 0958 0,17 0,935 0,622 0,244 0,19 0,555
value)
Hansen test (P-
0819 0,594 0,84 0492 0,65 0,84 0,673 0812 0,341
value)
Prob > chi2 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Nguon: Két qua phan tich tir phan mém stata 16.
Ghi chu: * ** *** c6 murc y nghia lan lwot la 10%, 5%, 1%.
4.1.6 Thdo ludn két qud nghién ciru

Két qua thuc nghiém cho thiy phan 16n cac yéu tb CBLQ anh hudng
dang ké dén TT cta DN. Luan an phan tich toan dién mdi quan hé nay tai
cac cong ty niém yét & Viét Nam, dwa trén cac ly thuyét dai dién, phu thuge
ngudn luc va dai dién—CBLQ. Céac yéu t6 nhu khach hang, nha cung cp, s
hiru nudc ngoai, s6 hiru quan ly va déac diém quan tri (cau trac HDQT, vai
tro CEO) c6 tac dong r6 rét dén TT, nhung muc d anh huong thay doi tiy
thudc vao thé che va co ché giam sat noi tai cua timg doanh nghiép.

Mot sb phat hién chinh déng cha y gom: mdi quan hé mét thiét voi
khach hang thuong gan v6i TT thap hon, nhung ket qué nay dao chiéu & cac
DN khéng ¢6 kiém toan Big 4. Trong khi d6, mi quan hé v6i nha cung cp
lam ting kha ning TT ca mo hinh ban dau va kiém dinh tinh vimg. SO hiru
nudc ngoai va s6 hiru quan 1y c6 xu hudng thic day chién lugc thué tich cuc
hon trong béi canh giam sat the ché con yéu.

Ngoai ra, cac yéu td quan tri nhu quy mo, tinh doc 1ap, gidi tinh
HDQT, CEO kiém nhiém va chit lvong kiém toan anh huéng dang ké dén
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TT. Két qua nghién ctru cho thdy mdi quan hé gitta CBLQ va TT mang tinh
phirc hop, phu thudc vao timg bdi canh doanh nghiép cu thé. Cudi cing 1a
dic diém DN nhu quy mo, don bay tai chinh, ty 16 tién mat va tai san ¢b dinh
cling anh huong dang ké dang TT.
4.2. Két qua nghién ciru tic dong tranh thué dén gia tri doanh nghiép
thong qua vai tro diéu tiét ciia cac bén lién quan (mé hinh 2)
4.2.1 Thong ké mé ti

Thdong ké mo ta trong mo hinh 2 (xem chi tiét bang 4.7 cta luan an)
cho thiy cac bién c6 gia tri trung binh, d6 1éch chuén, ciing nhu gia tri nho
nhat va 16n nhat hop ly, khong co dau hiéu bat thuong hodc ngoai 1& nghiém
trong. Diéu nay gdp phan cung cb do tin cdy va tinh dai dién cua dit liéu duge
st dung trong nghién cuu.
4.2.2 Kiém tra da cong tuyén

Két qua kiém tra da cong tuyén xem bang 4.8 cua luan an. Cac hé sd
tuong quan gitra cdc bién déu nho hon 0,8 cho thiy mé hinh khéng c6 hién
tuong da cong tuyen Hon ntra, hé s6 VIF cua mé hinh nho hon 10 va dat gia
trj kha thap. Diéu nay cang cho thiy mé hinh 2 khong c6 van dé da cong
tuyén.
4.2.3 Két qud phan tich héi quy

Két qua hoi quy OLS, FEM, REM (xem chi tiét bang 4.9 va 10 ciia
luan 4n) cho thdy mé hinh 2 gip van dé tu twong quan, phuong sai sai s thay
ddi va hién tuong noi sinh. Luén an st dung udc lugng S-GMM hai budc dé
khic phuc cac van dé trén. Két qua cac kiém dinh u6c luong S-GMM hai
budc cho thdy mo hinh 2 phu hop va dang tin cdy (xem bang 4.2.4 & muyc
4.2.4 ctia luan an tom tat nay).
4.2.4 Kiém dinh tinh viing nghién ciru tic dpng tranh thué dén gia tri
doanh nghiép thong qua vai tro diéu tiét ciia cdc bén lién quan

Nghién ciru tién hanh kiém dinh tinh vimg bang cach thay thé dong
cac bién diéu tiét va bién doc 1ap bang cac bién do luong thay thé co diéu
kién chat hon bién doc 1ap ETR dai han, GAAP ETR thanh ETR hién hanh,
bién diéu tiét TAXRISK1 thanh TAXRISK3 (mdt bién gia c6 gia tri bang 1
néu DN c6 ty 1¢ doanh thu véi CBLQ 16n hon 50%, va bang 0 trong truong
hop con lai), bién diéu tiét TAXRISK2 thanh TAXRISK4 (mét bién gia co
gi tri bang 1 néu DN c6 ty 1¢ s6 hitu to chire 16n hon 50%, va bang 0 trong
truong hop con lai) nham muc dich kiém tra xem khi ting cuong ngudng phu
thudc vao khach hang 13 bén lién quan hodc mirc do kiém soat cia ¢ déng
t6 chirc thi mdi quan hé tuong tac v6i TT ¢ duy tri duge chiéu tic dong va
mirc 4§ anh huong dén GTDN, c6 twong dong véi md hinh ban dau hay
khong.
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Bang 4.13 bén dudi cho thay két qua wéc lugng S-GMM hai budc
kiém dinh tinh vitng mé hinh 2 cho thiy hé sé udc luong cta cac bién twong
tac gilt nguyén vé ddu va muc y nghia giita hai mé hinh, qua d6 phan anh
tinh 6n dinh va d6 tin cay ctia két qua phan tich.

Bang 4.13 So sinh két qua hdi quy S-GMM hai buéc ciia md
hinh 2 ban diu va kiém dinh tinh virng

Ban diu Tinh vimg Két qua so
Ciic bién Diu Tobin’s Q MBV Tobin’s Q MBV ol
@ 2) 3) (O] ®) 6) (¥

TA + 22079* 2,7613%%% 4,7914%% 5,5200%* 1,5809* 3.8699 Tuong dong
TAXRISK1(3) 0,0155%* 0,0030% 0,0218* 0,0035* 0,5551% 1,4023% Tuong dong
TAXRISK2(4) 20,0213 | .0,0144%% | .0,0378%** -0,0233** -0,7730%* -2,3485% Tuong dong
TA*TA(;RISKI 0,0770%* 0,0195%* 0,1010% 0,0300%* 2,6072* 50141% Tiwong déng
TA*TA(ZRISKZ 0,1033%*% | .0,0782%** | -0,1787%*x -0,1306%* -3,9868%* -9.9225* Tuwong dong
SIZE 0,0331% 20,0116 0,0987%* 0,036 0,1055 0,1385%* Tuong dong
INV 0,161 20,0181 0,2892 -0,0002 02166 04747 Tuong dong
YEAR 0,0159%* 0,001 -0,0320%* 0,0021 -0,0076 -0,0250% Tuong dong
ROA 3,1996%* 3,7859%%* 6,1862%* 4,1823% 3,3528%%% 82364*** | Tuong déng
DEBT 0,0201%* 0,1386* 0,0400%* 03771%* 0,0094 0,0054 Tuong dong
GROWTH 0,0690%* 0,0115%* 0,1137 -0,0314%* 0,0698 02781 Tuong dong
GDP 3519300 | 3701200 | .69549%xx | _509813%xx | 27275%%x | .69698*** | Tuongdéng
INF 9,5371%%% | 80808 | -20,5200%** | -18,6981%** | -7.9743*%** | -183963*** | Tuong déng

S8 quan sat 2779 2382 2779 2779 2779 2779

S6 nhom 397 397 397 397 397 397

Bién cong cu 60 34 60 33 53 51

AR(1) (P-value) 0.006 0 0,002 0 0.016 0,136

AR(2) (P-value) 0.136 0,115 0395 0,611 0.369 0,53

Hansen test (P-value) 0.165 0,448 0,201 0,431 0.178 0,222

Prob > chi2 0 0 0 0 0 0

Nguon: Két qua phdn tich tir phan mém stata 16.
Ghi chu: * ** *** 6 murc y nghia lan lwot la 10%, 5%, 1%.
4.2.5 Thdo ludn két qud nghién ciru
Két qua tir mé hinh 2, dic biét voi phuong phap S-GMM hai buéc,
cho thay day 1a phuong phéap udce lugng déang tin cdy nhét khi phén tich dit
lidu bang c6 van dé noi sinh. TT dugc xac dinh c6 tac dong tich cyuc dén
GTDN, phti hop véi Iy thuyét quan 1y, do gitp tdi wu chi phi va gia ting hiéu
qua hoat dong. Tuy nhién, tac dong nay khong phé quat ma chiu didu tiét tir
cac yeu t6 CBLQ. Cu thé, bién TAXRISK1 cho thay khach hang 16n cung
¢b mbi quan hé giira TT va GTDN nho co ché giam sat va tao niém tin thi
truong. Nguoc lai, TAXRISK?2 phan 4nh sé hitu td chic cao 1am suy yéu tac
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dongcua TT dén GTDN, do rui ro chién luogc thién 1éch vi loi ich riéng trong
bbi canh quan tri thiéu minh bach. Két qua kiém dinh d¢ viing dbi voi Mo
hinh 2 cho thay cac két qua thu dugc la 6n dinh va ¢6 do tin cay cao hon, tir
do6 tang cuong tinh thuyet phuc cua md hinh 2.

Ngoai ra cac blen kiém soat nhur quy m6 DN (SIZE), thoi gian hoat
dong (YEAR), ty suét sinh lgi (ROA), cdu trac ng (DEBT), ting trudng
doanh thu (GROWTH), tang truéng kinh té (GDP) va lam phét (INF) déu
anh huong dén GTDN.

Lu@n an van dung hiéu qua ly thuyet dai dién-CBLQ dé 1y giai co
ché diéu tiét nay, dong thoi cung cap bang ching thyc nghiém cho viée xay
dung chinh sach thué minh bach, gop phan nang cao GTDN mét cach bén
viing.

4.3 Két qué nghién ctru tac dong cac ving tranh thué dén gia tri doanh
nghiép thong qua vai tro diéu tiét ciia cac bén lién quan (md hinh 3)
Bang 4.14 Bang két qua hdi quy S-GMM hai buéc ciia md hinh 3
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Vung TT rii ro cao Vung TT rii ro trung binh Ving "rﬁtio':lthép Rl
Cac bién Tobin’s Q MBV Tobin’s Q MBV Tobin’s Q MBV
1) @) ) “@ ®) )
Tobin’s Q L1/MBV L1 0,5437** 0,2479 0,3164** 0,2381 0,6808%*** 0,2997
-0,2401 -0,2061 -0,1606 -0,1479 -0,129 -0,268
TA2_Dummy 0,6032% 0,5735% 0,4245%=* 0,5793* -0,4559** -0,5371**
-0,3602 -0,3 -0,1482 -0,3515 -0,2092 -0,2739
TAXRISK1 0,0071 0,0173* 0,0065%** 0,0087* -0,0038** -0,0181**
-0,0044 -0,0104 -0,0021 -0,0052 -0,0016 -0,0083
TA2_Dummy*TAXRISK1 -0,0105* -0,0310* -0,0329%%* -0,0454* 0,0074%* 0,0317%*
-0,0055 -0,0173 -0,0108 -0,0242 -0,003 -0,0159
SIZE 0,0081 -0,5195 0,02 0,0152 0,0034 -0,3963
-0,0194 -0,3455 -0,0205 -0,035 -0,0202 -0,2504
INV 0,4161 20,067 0,3861* 0,8779 0,2762 1,1574
-0,2784 -1,2586 -0,229 -0,61 -0,2183 -1,0766
YEAR -0,0131 0,0021 -0,0131 -0,0248 -0,0254%** -0,0246
-0,0164 -0,005 -0,0082 -0,0157 -0,0075 -0,0214
ROA 1,7013* 7,6431% 4,6838%*** 8,5236%** 1,9608* 9,8639*
-10.260 -42.541 -15.729 -31.771 -10.596 -52.357
DEBT 0,0052 0,0238 0,005 0,0141 0,0164 0,018
-0,0158 -0,0407 -0,0108 -0,0265 -0,0172 -0,0498
GROWTH 0,0032 0,3445 0,1222 0,3375 -0,0049 0,4251
-0,0528 -0,4007 -0,1072 -0,2488 -0,004 -0,3545
GDP -2,745]%** -7,4339%** -2,9652%** -5,8645%%* -2,2359%** -8,0446%**
-0,7263 -1,4571 -0,6762 -1,4656 -0,5564 -1,7998
INF -13,6468%** | -28,2058%** | _12,6743%** |-26,5680%*%* [ -13,7805%%* | -27,454]***
-2,7127 4,821 22,7148 -5,9595 22,2438 -5,8708
Hé s6 0,9032%* 15,5348* 0,7454 1,607 1,6420%%*%* 13,2845%
-0,5414 -9,3575 -0,6052 -1,1355 -0,598 -6,9581
S6 quan sat 1.558 1.985 2.382 2.382 2.779 2.779
S5 nhém (Group) 397 397 397 397 397 397
Bién cong cu (Instrument) 31 28 44 44 46 33
AR(1) (P-value) 0,053 0,128 0 0,017 0 0,169
AR(2) (P-value) 0,949 0,434 0,66 0,844 0,911 0,864
Hansen test (P-value) 0,739 0,132 0,514 0,119 0,205 0,122
Prob > chi2 0 0 0 0 0 0

Nguon: Két qua phan tich tir phan mém stata 16.
Ghi chu: * ** *** c6 murc y nghia lan lwot la 10%, 5%, 1%.

Béng phuong phap hoi quy S-GMM hai budc, luan an x4c 1ap rang
tac dong cua TT dén GTDN phu thudc vao mac do rui ro vé thué va vai tro
diéu tiét cua CBLAQ, déc biét la khach hang (duoc do ludng bang ty 1¢ doanh
thu v6i CBLQ/tong doanh thu). Trong vung TT rui ro trung binh va cao, TT
lam taing GTDN, nhung vai tro diéu tiét cia khach hang lai 1am suy yéu méi
quan hé nay do nguy co giao dich khong minh bach. Nguoc lai, & ving TT
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rui ro thép va an toan, TT c6 xu hudng lam gidm GTDN, song khach hang
g6p phan giam nhe tic dong tiéu cuc ‘nay (Bang 4.14).

Nghién ctru 1am 13 vai tro kiém soat ctia co ché quan trj ddi véi hoat
dong TT va mo rong ly thuyét dai dién—CBLQ trong bdi canh thi truong mai
n6i, dong thoi dwa ra ham y chinh sach gitp cai thién chat luong quan tri thué
va ning cao GTDN bén vimg.

4.4. Tong hop két qua nghién ciru va thao luin

KET LUAN CHUONG 4
CHUONG 5. KET LUAN VA HAM Y CHINH SACH

5.1 Két luan

Luin 4n nham phan tich tac dong ciia CBLQ dén TT; tac dong cua
TT dén GTDN duéi su didu tiét cia CBLQ va tac dong cac vung TT dén
GTDN duéi su didu tiét cia CBLQ tai Viét Nam. Dit liéu nghién ctru gom
397 doanh nghiép niém yét trén HOSE va HNX giai doan 2015-2022, sir
dung cac phuong phap udc luong nhu OLS, FEM, REM va dac biét 1a S-
GMM hai budc.

Phat hién chinh cua luédn an cho théy CBLQ (dai dién la khach hang
va nha cung cip) anh huong dang ké dén TT (phu hop vai gia thuyét H1 va
H2 cta luin 4n); CBLQ diéu tiét mdi quan hé TT va GTDN. Cu thé, khach
hang c6 xu hudng lam tang tac dong tich cuc cua TT dén GTDN (khac voi
gia thuyét H4 cia luan an), trong khi 6 dong to chirc lam suy giam mdi quan
hé nay do riii ro thué tiém an (phu hop voi gia thuyét H5 ctia luan an). Ngoai
ra, luan 4n x4c dinh vai tro diéu tiét cua cac ving TT (rti ro thip va an toan,
trung binh va cao): ¢ vung rui ro cao va trung binh, doanh thu 16n véi CBLQ
lam suy yeu moi quan hé TT dén GTDN; trong khi & viing rti ro thip va an
toan, yéu t6 nay glup giam nhe tac dong tiéu cuc ciia TT dén GTDN (phu
hop véi gia thuyét H6).

Luén an bd sung bang chimg thuc nghiém va m¢ rong mo hinh ly
thuyet dai dién—CBLQ trong bdi canh thi truong dang phat trién, dong thoi
dé xuat ham ¥ chinh sach cho nha diu tu, nha quan tri va CO quan thué nham
quén tri rai ro thué, nang cao GTDN va dam bao phét trién thi truong vén
bén ving.

5.2 Ham y chinh sach
5.2.1 Déi véi nha dau tw

Doanh nghiép c¢6 ETR thép c6 thé gia ting GTDN, nhung hiéu qué

nay phu thudc vao giao dich véi CBLQ va cdu tric s& hitu. Khoan phai tra
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16n hodc doanh thu cao tir CBLQ trong khi khong c6 kiém toan Big 4 ting
murc d6 TT. Nguoc lai, voi kiém toan Big 4, giao dich véi CBLQ ¢6 thé ga‘in
v6i chién lugc thué than trong. Khi doanh nghiép ¢ vung tranh thué rui ro
trung binh—cao, giao dich 16n véi CBLQ lam suy yeu tac dong tich cuc cua
tranh thue trong vung ru1 ro thap—an toan, quan tri tot CBLQ gitip giam tac
dong tiéu cyc. SG hitu t6 chuc cao cling co thé 1am tang rai ro quan trj va
thué. Vi vay, nha dau tu nén danh gia dong thoi ETR, muc d6 giao dich véi
CBLQ, chit luong giam sat va céu tric s hitu, thay vi chi dya vao chi tiéu
thué.
5.2.2 Doi véi nha qudn tri

Doanh nghiép c6 ETR thap c6 thé gia ting GTDN, nhung hiéu qua
nay phu thudc vao cach quan trj giao dich v6i CBLQ va cau triic s¢ hiru.
Khoan phai tra 16n hodc doanh thu cao tir CBLQ khi thiéu co ché giam sat
manh (khong ¢6 kiém toan Big 4) thuong lam gia tang TT. Nguorc lai, kiém
toan Big 4 gitp dinh hudng chién lugc thué than trong, bién giao dich véi
CBLQ thanh cong cu hd trg hoat dong hop phap. Khi doanh nghiép & vung
tranh thue rii ro trung binh—cao, viéc md rong giao dich véi CBLQ c¢6 thé
lam suy yéu loi ich gla trj tir tranh thué; trong ving rii ro thap—an toan, quan
trj tot CBLAQ gitip giam tac dong ti€u cuc va bao v gid tri dai han. Bén canh
d6, s hiru to chuc cao can duoc kiém soat dé tranh rii ro quan tri va thué.
Vi vay, nha quan trj can phdi hop chién luge thué voi quan tri CBLQ, ning
cao chat luong giam sat va can doi cu trac so hitu, thay vi chi theo dudi muc
tiéu giam ETR.
5.2.3 Doi véi co quan thué

Doanh nghiép c6 ETR thap chi thuc su tao gia tri khi giao dich véi
CBLQ dugc quan tri va gidm sat hi¢u qua. Khoan phai tra 16n hodc doanh
thu cao tir CBLQ trong diéu kién thiéu klem toan Big 4 thudng gan voi mirc
tranh thué va rui ro chuyen gia cao, can duoc uu tién giam sat. Nguoc lai,
kiém toan Big 4 gop phan dinh hudng chién luge thué than trong va tuan thi,
giam rui ro tir giao dich lién két. Khi doanh nghiép ¢ ving tranh thué rui ro
trung binh—cao, mé rong giao dich voi CBLQ lam gia ting rii ro thué; trong
vung rii ro thip—an toan, quan trj tot CBLQ gitp han ché tac dong tiéu cuc.
Ngoai ra, sé hiru td chirc cao 1a dau hiéu can theo ddi dé tranh rui ro quan tri
va thué. Do d6, co quan thué nén giam sét trong diém giao dich véi CBLQ
két hop ETR, chat luong kiém toén va cau trac s hitu, thay vi chi dwa vao
mirc ETR.
5.3 Han ché va nghién ciu tiép theo

Luén an stir dung thudc do ETR dai han, GAAP ETR, ETR hién hanh
dé do luong TT. Theo do, cac thude do nay nim bat hau hét cac hoat dong
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TT nhim giam thué, trong d6 co6 hoat dong st dung uu dai thué (hoach dinh
thué). Viéc DN loi dung vu dii thué hay tuan thu wu dai thué theo quy dinh
1a rat kho xac dinh. Nghién ctru tiép theo nén xem xét thém cac thudc do TT
khac dé ndm bat ding, chinh xac hoat dong TT ¢ Viét Nam.

V& yéu t6 nha cung cap, ludn an ding s du cac khoan phai tra nguoi
ban 1a CBLQ da phan anh hau hét ban chat giao dich mua tir CBLQ, nhung
nén cin nhic bd sung cac chi s6 khac nhu gia tri mua dé phan anh toan dién
hon.

Ngoai ra, viéc cong ty thuc hién TT tao ra rui ro vé thué, trong do ty
1¢ doanh thu va ty 1¢ s¢ htru voi CBLQ la nhiing yeu t6 chinh. Nghién ciru
sau can xem xét thém cac yéu t6 khac gay rui ro vé thué nham lam rd tac
dong cuartiro vé thué ddi v6i GTDN trén thi truong chimg khoan Viét Nam.
KET LUAN CHUONG 5
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