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CHUONG 1: GIOI THIEU NGHIEN CUU
1.1 Ly do cheon dé tai

Vai tro cua hé thong tai chinh ddi véi ting truong kinh té da thu hat va
nhan dugc su quan tdm cua cac hoc gia va cac nha hoach dinh chinh sach
(Ndikumana 2001) trong sudt mot thoi gian dai. Hai bo phan quan trong ctia
hé thdng tai chinh d6 14 thi truong tai chinh va ngan hang (Mankiw va Ball,
2011). Cudc tranh luan vé mdi quan hé giira phat trién tai chinh va ting
truong kinh té c6 thé noi duoc bit nguon tir ¢éng trinh nghién ctu cua
Schumpeter (1911) trong dau thé ky 20. Schumpeter khang dinh vai tro quan
trong cuia hé thong tai chinh dén ting truong kinh té. Trong d6, 6ng nhan
manh vai trd ciia ngan hang 1 yéu t6 quyét dinh cho ting truong kinh té do
vai trd quan trong cua hé théng ngan hang trong viéc phan bb vén, khuyén
khich ddi méi va tai tro cho cac khoan déu tu c6 hiéu qua. Bén canh do,
Shangquan (2000) cho ring trong bdi canh kinh té toan cau nhu hién nay,
viéc tang cuong hop tac, gia nhap cac to chirc thuong mai trong khu vuce va
thé gidi 1a xu thé phat trién kinh té tit yéu ctia cac qudc gia trén thé gisi. Coe
va Helpman (1995), Romer (1990) da thira nhan do mé thwong mai cé anh
huéng quan trong dén ting truang kinh té. Tuy nhién, Feldkircher va Siklos
(2019) cho rang hoat dong thwong mai qudc té ciing 14 mot nguyén nhan quan
trong dan dén lam phat. Kiém soat 6n dinh lam phat dé tang truong kinh té 1a
trong tdm cua cac chinh sach kinh té vi mé ¢ cac nudc dang phat trién
(Samimi va cong su, 2011).

Tir nhimg phén tich trén, luin an thyc hién “Nghién ciru méi quan hé
giiFa phét trién ngdn hang va ting trwéng Kinh té trong diéu kién dé mé
thwong mai va lam phat — Bang ching theec nghiém tai Viét Nam”.

1.2 Muc tiéu nghién ciru

Muc tiéu nghién ctu cta luan an 13 kiém dinh mdi quan hé giira phat

trién ngan hang va tang truong Kinh té trong diéu kién d6 mo thuong mai va



lam phét tai Viét Nam. Dé thyc hién muc tiéu nghién ctu trén, luan &n s& giai
quyét cac muc tiéu cy thé sau:

v Chirng minh su ton tai mdi quan hé gitra phat trién ngan hang va tang
truong kinh té trong diéu kién do mé thuong mai va lam phat tai Viét Nam.

v Xac dinh diém gay cau tric trong mbi quan hé giita phat trién ngan
hang va ting truong kinh té trong diéu kién d6 mé thuong mai va lam phat
tai Viét Nam. Diém gdy cau tric duoc sir dung dé kiém ching sy anh husng
cuia ¢l sbc kinh té bén ngoai dén mdi quan hé gitra phat trién ngan hang va
tang truong kinh té tai Viét Nam.

v Xéc dinh gia tri ngudng ciia 6 m¢ thuong mai va lam phat dé danh
gia su tic dong cua phat trién ngan hang dén ting trudng kinh té tai Viét
Nam.

v Tir két qua nghién ctru, d& xuit cac ham y chinh sach nhim dinh
hudng phat trién ngan hang, mo rong 6 mé thuong mai va kiém soéat lam
phat dé dat duoc muc tiéu tang truong kinh té.

1.3 Phuong phap nghién ciru

Dé dat dugc muc tiéu nghién ciu, luan 4n di sir dung cac phuong phap
sau:

- Phuong phap ké thira & nghién ctiu cac tai liéu lién quan, tir d6 phan
tich va tong hop nham xay dung tong quan ly thuyét va md hinh nghién ctu.

- Phuwong phap thdng ké dé thu thap, xir Iy dit liéu nham hoan thién di
liéu nghién ctru caa luan an.

- Phuong phap thyuc nghiém: sir dung phin mém Stata 15 dé uéc luong
c4c md hinh hdi quy nhu ARDL, VAR, kiém dinh nhan qua Granger, x4c
dinh diém gay cau trdc, hdi quy ngudng nham chirng minh méi quan hé giita
phét trién ngan hang va tang truong kinh té trong diéu kién do mo thuong
mai va lam phat ciing nhu kiém tra liéu méi quan hé gira phat trién ngan
hang va tang truong kinh té tai Viét Nam c6 bi anh huong bai ca séc kinh té

xay ra trén toan cau va xac dinh duoc gia tri ngudng cua do mé thuong mai
2



va lam phat dé danh gia sy tic dong cua phat trién ngan hang dén ting truong
kinh té tai Viét Nam.

- Phuong phép dién giai dé phan tich, thao luan két qua nghién ciu. Tir
d6, 1am co s¢ dé xuat cac ham y chinh séch.

1.4 Nhirng déng gép méi caa luan an
1.4.1 Vé mit khoa hec

Luan an hé thong hod cac Iy thuyét nén tang vé nghién ciru méi quan hé
gitta phat trién ngan hang va ting truong kinh té trong diéu kién do mo
thuong mai va lam phat.

La mot trong sb it cac nghién ciru vé méi quan hé gitra phat trién ngan
hang va ting truong kinh té & cac nude dang phat trién. Boi vi, hiu nhu
nghién ctru trude d6 duoc thuc hién kham pha méi quan hé giira phét trién
tai chinh va ting truong kinh té & cac qudc gia c6 nén kinh té phat trién.

La nghién ctru dau tién ching minh su anh huong cua cl sée kinh té bén
ngoai dén mdi quan hé gitra phét trién ngan hang va tang truong kinh té tai
Viét Nam.

La nghién ciru dau tién cung cap bang chitng vé viée xac dinh cu thé mot
gia tri ngudng cia d6 mé thwong mai va lam phat dé danh gia su tac dong
cuia phat trién ngan hang dén ting truong kinh té tai Viét Nam.

1.4.2 Vé mit thuc tién

Luan an cung cap bang ching thuc nghiém méi cho mdi quan hé giira
phat trién ngan hang va ting truéng kinh té trong diéu kién d6 mé thuong
mai va lam phat tai Viét Nam. Két qua nghién ciu thuc nghiém cua luan an
da kiém chang su ton tai mbi quan hé gitra phat trién ngan hang va ting
truong kinh té trong diéu kién d6 mo thwong mai va lam phét tai Viét Nam,
cling nhu xac dinh sy ton tai ciia mot ¢t sé¢ kinh té bén ngoai tac dong dén
méi quan hé giira phat trién ngan hang va ting truong Kinh té tai Viét Nam

vao nam 2008.



Ddng thoi, luan an con phat hién véi d6 mé thuong mai nhd hon 32,86%,
cho thay phat trién ngan hang khong gop phan thuc déy tang truong kinh té
& Viét Nam. Tuy nhién, véi d6 mé thuong mai 16n hon 32,86%, cho thiy
phét trién ngan hang c6 tac dong tich cuc dén tang truong Kinh té tai Viét
Nam. Trong khi d6, véi ty 1¢ lam phat dudi ngudng 9,19% thi phét trién ngan
hang c6 tac dong tich cyc dén tang truong kinh té thong qua tin dung trong
nudc cho khu vyc tu nhan. Va nguoc lai, véi ty I€ lam phat trén ngudng
9,19% tim thay su tac dong tich cuc cia phat trién ngan hang dén ting truong
kinh té thong qua bién do chénh léch 13i suat. Do vay, két qua nghién ciru s&
cung cip bang chung thuyét phuc nhat 1am co s¢ dé xuét cac ham y chinh
sach vé phat trién ngan hang, gia ting d6 md thuong mai va kiém soat lam
phat dé dat muc tiéu ting trudng kinh té tai Viét Nam.

CHUONG 2: TONG QUAN VE PHAT TRIEN NGAN HANG, TANG
TRUONG KINH TE, PO MO THUONG MAI, LAM PHAT VA CAC
NGHIEN CUU TRUOC LIEN QUAN

2.1 Phét trién ngan hang

Rudar (2014) da dinh nghia phat trién ngan hang 1a mét qua trinh cai
tién vé s6 lugng, chit luong va hiéu qua cua dich vu ngén hang. Hay n6i céch
khac, phat trién nganh ngén hang 13 mot qua trinh danh dau sy cai thién vé
sO lugng, chat luong va hiéu qua cua dich vu ngan hang c6 lién quan dén thu
nhap qudc dan (GDP). Theo Mihail (2014), phat trién ngan hang 1a mot khai
niém phirc tap nén dé xét phat trién ngan hang thi xét trong méi twong quan
dong gop nhiu nhat véi su ting trudng kinh té. Vi vy, theo ong phat trién
ngan hang la cac bién phap cua hoat ddng ngan hang, quy mé ngan hang va
hiéu qua ngan hang gin véi trudng kinh té. Con Levine (2005), phat trién
ngan hang 1a sy cai thién cta hé thong ngan hang trong viéc thuc hién cac
chtre nang bao gém: tich lity va phan bd von cho ddu tu san xuat; giam sat
cac khoan dau tu; phan tan rui ro va trao d6i hang hoa va dich vu. Trong khi

d6, Hartmann (2007), phat trién ngan hang 1a mot qua trinh ddi méi, cai thién
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vé thé ché va to chirc trong hé théng dé lam giam thong tin bat ddi ximg va
tang kha nang ky két hop déng, giam chi phi giao dich va ting kha ning canh
tranh.
2.2 Ting trwéng kinh té

Simon Kuznet (1996) cho rang ting truong Kinh té 1a sy gia ting bén
vitng vé san pham tinh theo dau nguoi. Con Douglass C.North va Robert Paul
Thomas (1973), tang truang Kinh té xay ra néu san lugng ting nhanh hon dan
s6. Vi Blanchard (2000), tang truong kinh té 1a sy gia tang lwong hang hoa
va dich vu duogc san xuat boi nén kinh té cua mot quéc gia trong mot khoang
thoi gian cu thé hay néi cach khéc ting truong kinh té 1a sy gia ting cta tong
san pham qudc ndi (GDP) hoic tong san lugng qubc dan (GNP).
2.3 P mé thwong mai

Theo Pritchett (1996), 36 m& thuong mai dugc dinh nghia don gian 1a
cuong do giao dich thwong mai quéc té ctia mot qudc gia. Trong khi d6, Serap
(2019) dinh nghia d6 m¢ thuong mai 12 biéu hién cua viéc ty do hay giGi han
vé thuong mai caa mot qudc gia vai cac quc gia con lai trén thé giai.
2.4 Lam phat

Harry G. Johnson (2006) da dinh nghia lam phat |a su gia ting dang ké
vé gia. Trong khi d6, lam phat dugc xem nhu 1a mot hién tuong cua tién té
dugc nha kinh té hoc Friedman (1963) dinh nghia lam phat ludn luén xuat
hién va ¢ khap moi noi nhu mét hién twong tién té.
2.5 Lwgc khao cac cong trinh nghién ciru thuc nghiém cé lién quan
2.5.1 Mdi quan h¢ giira phat trién ngan hang va ting truwéng kinh té

Fung (2009) nhan thay cac nudc nghéo vai mot hé thong tai chinh suy
yéu s& bi méc ket trong mot vong luan quan & ca linh vuc ngan hang va thi
truong chang khoén, dan dén hiéu qua kinh té thap ma higu qua kinh té thap
dan dén su phat trién tai chinh thap. Mot hé thdng tai chinh dugc giam sat
khong day du c6 thé dé bi khung hoang,vai tac dong tan pha tiém tang nén

kinh té (Moshirian va Wu, 2012). Nguoc lai, mot hé thong tai chinh hiéu qua,
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vGi sy phaét trién tét ca vé nganh ngan hang va thi truong chang khoan s&
cung cap dich vu tai chinh tét hon, cho phép nén kinh té ting toc do ting
truong (King va Levine, 1993). Céc két qua nghién ciu thuc nghiém vé méi
quan hé gitra phét trién tai chinh va tang truong kinh té da dugc ching minh
va phan loai thanh ba nhém vé chiéu huéng méi quan hé d6 1a méi quan hé
theo gia thuyét supply — leading hypothesis® , mdi quan hé theo gia thuyét
demand — following hypothesis? va méi quan hé theo gia thuyét feedback
hypothesis®.
2.5.2 Mbi quan hé giira phat trién ngan hang va do mé thwong mai

Nghién ctru tac dong cua do mo thuong mai anh huong dén sy phat trién
tai chinh, Rajan va Zingales (2003) di thiy rang d6 mé thuong mai thic day
phét trién tai chinh boi. Do va Levchenko (2007) cho thay mé hinh thuong
mai dugc mdi nude theo dudi c6 thé anh huong dén tée do phat trién tai chinh.
Dic biét 1a cac nudc ¢d loi thé so sanh vé hang hoa ma dé san xuét hang hoa
nay c6 nhu cau nhiéu tir sy hd tro tai chinh bén ngoai s& thiic day phat trién
tai chinh. Con véi cac nudc cha yéu xuat khau hang héa khong phu thude
nhiéu vao sy hd tro tai chinh bén ngoai s& c6 tbc do phét trién tai chinh cham
hon. Tuy nhién, Baltagi va cac cong su (2009), lai thiy rang do mé thuong
mai c6 lién quan tiéu cuc véi do mao tai chinh. Bén canh d6, Aizenman va
Noy (2009) da tim thay c6 mdi quan hé phan hdi gitta d6 mo thuong mai va
tai chinh. Trong khi d6, Gries va cac cong su (2009), khong xac dinh dugc
bat ky méi quan hé nao giita 6 ma thwong mai va phat trién tai chinh & cac
nuGc nay.
2.5.3 Méi quan hé giira phat trién ngan hang va lam phat

Sy anh huéng cia lam phat ciing 1a mot yéu t6 quan trong khac quyét

dinh dén phat trién ngan hang thong qua hi¢u suat hoat dong kinh doanh cuia

L Luan n tam dich supply — leading hypothesis Ia gia thuyét cung dan dat;
2 Demand — following hypothesis la gia thuyet cau noi tiep;
% Feedback hypothesis la gia thuyét phan hoi.
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ngan hang. Perry (1992) khing dinh rang tac dong ctia lam phat vé hi¢u qua
hoat dong ngan hang phu thudc vao viée ty 1€ lam phat c6 dugc dy doan trude
hay khong ludng trude dugc. Trong trudng hop lam phat duge du doan day
du va 14i suat dugc diéu chinh phu hop thi tac dong ctia lam phat dén loi
nhudn cua ngin hang 13 tich cuc. Nguoc lai, lam phat ting bat ngd s& gay ra
kh6 khin vé dong tién cho nguoi di vay nén c6 thé dan dén viéc chim dut
khoan vay sém va dan dén thu nhap ciia ngan hang tir viéc cho vay s& thép.
2.5.4 Mdi quan h¢ giira ting trwéng kinh té va @6 mé thwong mai

Tuong ty nhu cac nghién ctru vé mdi quan hé giira phat trién ngan hang
va tang truong kinh té, cac nghién ctru vé mdi quan hé giita ting truong kinh
té va 46 mo thwong mai ciing c6 cac quan diém gia thuyét khac nhau. Gia
thuyét dau tién 14 tang truong kinh té 1a do d6 m¢ thwong mai. Nhitng nha
nghién ctru ung hd gia thuyét nay 1a Bojanic (2012), Yavari va Mohseni
(2012), Muhammad va cong su (2012). Gia thuyét thtr hai, Bajwa va Siddigi
(2011), Konya (2006) tng ho gia thuyét thir hai cho raing d6 mé thuong mai
la do ting truong kinh té, mdi quan hé nhin qua chay tir ting truong kinh té
dén do mo thuong mai. Gia thuyét thir ba 1a gia thuyét phan hoi, Awokuse
(2008), Konya (2006), Din (2004) cho thiy ting truéng kinh té va do mo
thwong mai c6 thé bo sung va cing ¢ 13n nhau nén d6 mo thuong mai va
tang truong kinh té c6 mbi quan hé nhan qua.
2.5.5 Moi quan h¢ giira tang trudng kinh té va lam phat

Két qua thuc nghiém vé mdi quan hé giita lam phat va tang truong kinh
té duoc chia thanh nam nhom: lam phat khéng khong cé bat ky anh huong
nao dén tang truéng kinh té (Malla (1997), Chimobi (2010), Paul va cong su
(1997)); lam phat c6 tac dong tich cuc dén ting truong kinh té (Mallik va
Chowdhury 2001); lam phét ¢6 anh huéng tiéu cuc dén ting truong kinh té
(Bruno va Easterly (1998), Gillman va coéng su (2004), Erbaykal va Okuyan
(2008)); lam phat tac dong dén tiang trueng kinh té & cac ngudng cu thé (Khan
va Senhadji (2001), Gylfason va Herbertsson (2001), Mubarik va Riazud

7



(2005), Hwang va Wu (2011), Nell (2000), Leshero (2012)); va tang truong
kinh té gay ra lam phat (Tabi va Ondoa (2001)). Bén canh d6, Khan va
Senhadji (2001) da tim thay lam phat tac dong dén tang truong kinh té & cac
ngudng cu thé
2.5.6 Do mé thlr(rng mai véi moi quan hé giira phat trién ngan hang va
tang truwong Kinh te

Do mo thuong mai ¢é thé kich thich su ting truong kinh té théng qua
viéc mo rong kha nang tiép can thi truong c6 thu nhap cao véi quy mé 1on
cling nhu c6 kha ning tiép can trinh do khoa hoc k¥ thuat cao véi chi phi
thap. Tuy nhién, d6 mé thuong mai ciing c6 thé dan dén tinh trang nén kinh
té d& bi t6n thuong hon thong qua cac ¢l sdc vé thuong mai hoic céc ci séc
vé tai chinh (Yanikkaya, 2003). Mic di cac nghién ciru cua Edwards (1998),
Frankel va Romer (1999), Dufrenot va cac cong su (2010) nhan manh vai tro
quan trong cua d6 md thuong mai dén ting truong kinh té.
2.5.7 Lam ph:élt v6i mdi quan hé giira phat trién ngan hang va ting
truéng kinh te

Rousseau va Wachtel (2002), da phat hién rang lam phat anh huéng dén
d0 sAu tai chinh va anh huong truc tiép dén tang truong. Rousseau va Wachtel
(2002) ciing di xac dinh ngudng lam phat cho méi quan hé gitra tai chinh va
tang truong va da nhan thay rang tai chinh chi anh huong tich cuc dén ting
truong khi lam phat hing niam cé thé nam trong ngudng 13% dén 25%. Khi
lam phat vuot ngudng, tai chinh khéng con tac dung lam tang truong kinh té,
ddng thoi nghién ciru con phét hién do su tai chinh thay doi ty 1é nghich véi
lam phat trong méi truedng lam phat thip va giam phét s& c6 tac dong tich cuc
clia d6 sau tai chinh ddi véi ting truong. Ké thira va ma rong cong trinh
nghién ctru cta Rousseau va Wachtel (2001), Rousseau va Yilmazkuday
(2009) thong qua cach tiép can phan tich hdi quy ngudng da thay rang khi ty
1& lam phét nam trong khoang tir 4% dén 19%, thi méi quan hé tai chinh-ting



truong it bi anh huong. Tuy nhién, vuot qua ngudng nay thi tang truong kém
va tai chinh bi kim ham.

Mostafa Sargolzaei va cong su (2019) khi nghién cutru vai tro cua lam
phét trong trong méi quan hé giira phét trién tai chinh dbi véi ting truong
kinh té & cac nuéc OPEC trong giai doan tir ndm 1970 dén nam 2015 da nhan
thay khi ty 18 lam phat vuot qua ngudng 20,33% thi tac dong cua phat trién
tai chinh dén ting truong kinh té trong cac nén kinh té OPEC s& giam va tham
chi tré nén tiéu cuc.

2.6 Khoang tréng nghién ciru

Két qua luoc khao cac nghién ciu thuc nghiém trude tac gia nhan thay
con nhiéu khoang tréng trong nghién ciru nhu sau:

Thir nhat: Céc nghién ctu chi tap trung nghién ctu vao mdi quan hé
giita phét trién tai chinh va ting trudng kinh té & cac nudc phét trién hoic cac
nhém nuéce ¢ cac chau luc.

Th hai: Shangquan (2000) cho rang trong béi canh kinh té toan cau nhu
hién nay, viéc ting cudong hop tac, gia nhap cac to chic thuwong mai trong
khu vuc va thé gioi 1a xu thé phat trién kinh té tat yéu cia cac qubc gia trén
thé gisi. Feldkircher va Siklos (2019) cho rang hoat dong thwong mai qudc
té ciing 14 mot nguyén nhan quan trong dan dén lam phat, ma kiém soat 6n
dinh lam phat dé tang truong kinh té 1a trong tdm cua cac chinh sach kinh té
vi mo & cac nudc dang phat trién (Samimi va cong s, 2011). Tuy nhién, viéc
nghién ciru méi quan hé gitra phat trién ngén hang va ting truong kinh té
trong diéu kién d6 mo thuong mai va lam phét con chua dugc nghién ciru dic
biét & cac nudc dang phat trién.

Thir ba: Véi cac qudc gia, cac chau luc khac nhau thi két qua nghién ctu
khac nhau va tuan theo cac quy luat khac nhau nhu nghién ctru cia Awdeh
(2012), Liang va Teng (2006). Nhu vay c6 thé thiy, két qua nghién ctu ¢
mot quéc gia nay hoic mot nhém qudc gia rat kho dé dua ra cac ham y chinh
sach ap dung cho nudc khac.



Thi tu: cac nghién ciru trudc con bo ngd trong viée xac dinh cu thé mot
gia tri nguong cta do mo thuong mai va lam phét la bao nhiéu thi sé c6 anh
hudng dén méi quan hé gitra phét trién ngan hang va tang truong kinh té.

Thir nam: dén nay van chua c6 mot nghién ctru nao vé mdi quan hé giira
giita phét trién ngan hang va tang truong kinh té trong diéu kién do mo
thuong mai va lam phat tai Viét Nam.

CHUONG 3: PHUONG PHAP NGHIEN CUU
3.1 Phwong phap wée lwgng
Tac gia khai quat quy trinh str dung trong luan an:

Kiém dinh tinh dimg
chuoi dir liéu
I r I I r I ~
Tt ca cine dim Tat ca cung Mot so chuoi dung &
g AMEL | dung & bac I(1) 1(0), va I(1)
[
Hbi quy J Kiém dinh Kiém dinh ARDL
boi/VAR dong lién ket Bound Test
I_I_I
Co dong Khéng c6 Khéng c6, Co dong
lién ket dong lién két dong lién ket lién két
VECM/EC J - Ay sai pha I_
M Lay sai phan J L"gl ; 2:11151? ga & ECM
cho dirng

VAR J L VAR

Hinh 3.1 Quy trinh phan tich téng quat chudi thoi gian
(Nguon: Tac gida téng hop)

3.2 M6 hinh nghién ctru thuc nghiém
MGi quan hé giita phat trién ngan hang va ting truong kinh té trong diéu
kién d6 mo thuwong mai va lam phat duogc biéu thi thi nhu sau:
GROWTH, = aq + B11BSD; + B19OPE; + fy3INF, + f1,OPE; BSD; + fiINF, BSD; + &y (1)
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BSDy = dyg + fp GROWTH, + fpyOPE; + fpgINF, + B4 OPE;. GROWTH, + fps INF,. GROWTH, + £ (2)

Khi d6, m6é hinh ARDL-ECM c6 dang:

P q q. 4 q a
AGROWTH, =7,, + 2, A ACROWTHj+ 3 AiABSDy j + 3 GiAOPE, j + 3 AN+ 3 AOPEy_jBSDL j + 2, AN {BSDy j +04ECM (3)

p g g g q q
ABSD; = 799 + i§1¢2iABSDH + izo,/}ZiAGROWTHt,i + iEObZiAOPEH + i§0 79iAINR_j + iEOVZiAOPEI,iGROWTHl,i + iEOrJZiAINFt,iGROWTHt,i +0,ECM; 4 (4)

Phuong trinh thé hién diém giy c6 dang sau:
GROWTH, = ey + f11BSD; + B19OPE; + f3INF; + i JOPE, .BSD; + B5INR.BSD; + f14DU; +ey; (D)

Phuong trinh hdi quy ngudng cho d6 mé thwong mai va lam phat:

GROWTH; = (arg + f31BSDy + f39OPE; + Ba3INFR + B330PE; .BSD; + f3,4INR .BSD; ) I[OPE; < 7]

(6)

+(agg + y1BSDy + y9OPE; + By3INR + f44OPE; .BSD; + f45INF, .BSD;)I[OPE, > 7]+s;

GROWTH; = (agq + f31BSD; + B39OPE; + B33INR + B3, OPE; .BSD; + B35 INF .BSDy)I[INR < 7]

()

3.3 Céc bién trong mé hinh thwc nghiégm
Théng qua viéc lugc khao, luan an da tién hanh phan tich, xac dinh va

lya chon cac bién cho md hinh thuc nghiém nhu sau:

Bang 3.1 Ma ta c4c bién trong md hinh nghién ctru thyc nghiém

Tén bién Ky hiéu Po ludng Pon | Nguén thu thap
vi s6 ligu

Tang truong kinh | GROWTH | Téc do ting truong | % Téng cuc théng ké

té GDP thyc Viét Nam

Phét trién ngan hang (BSD)

Ty lé tin dung cho | CRB Ty I& du no tin dung | % Quy tién té qudc té

khu vuc tu nhan
do ngan hang cung

cap

noi dia cho khu vuc
tu nhan do ngan
hang cung cép so
véi GDP
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Bién d¢ chénh | IRS LAi suét tién vay trir | % Quy tién té qudc té
léch 1&i suat tién lai suat huy dong
vay va tién guri von (tién gui)
P66 mo thuong | OPE Ty l¢ giira gia tri | % Quy tién té qudc té
mai hang hoa xuat nhap

khau so véi GDP
Lam phat INF Po luong bang chi | % Quy tién té qudc

s6 gia tiéu dang

te

(Nguon: Téac gid téng hop)

CHUONG 4: TOM TAT KET QUA NGHIEN CUU
4.1 Kiém dinh ddng lién két
Sau khi thuc hién thong ké md ta, ma tran ty tuong quan, kiém dinh tinh

dirng va xéac dinh do tré t6i wu. Tac gia tiép tuc kiém dinh dong lién két bang
cach tinh gia tri thong ké (F-stat) duoc dé xuat bai by Pesaran, Shin, and
Smith (2001) va dwoc b sung bai Narayan (2005). Két qua nhu sau:

Bing 4.1: Két qua kiém dinh dong lién két

Mb hinh ARDL Gia tri Két luan
théng ké F

F(GROWTH)=(GROWTH/ CRB, OPE, INF, OPECRB,
Mb hinh 1a | INFCRB)

(1,1,2,0,2,0) 3,317 Khong c6 dong lién két

F(GROWTH)=(GROWTH/ IRS, OPE, INF, OPEIRS, INFIRS)
M6 hinh1b | (3,4,1,0,3,2) 2,011 Khdng c6 dong lién két

F(CRB)=( CRB/ GROWTH, OPE, INF, OPEGROWTH,
M6 hinh 2a | INFGROWTH)

(1,1,1,0,4,0) 1,839 Khong c6 dong lién két

F(IRS)=(IRS/ GROWTH, OPE, INF, OPEGROWTH,
Mb hinh 2b | INFGROWTH)
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(3.2,3,2,2,4) 9,937 C6 dong lién két

Mirc v nghia 1% Mirc y nghia 5%

Dudi Trén Dudi Trén
Gia tri téi | 341 4,68 2.62 3.79
han

Nguon: Két qua phan tich cua tac gid

Két qua kiém dinh dong lién két & bang 4.1 cho thay:

- D6i v6i mo hinh 1a, mé hinh 1b va mé hinh 2a déu c6 gia tri thong ké
F nho hon gia tri gioi han dudng bao trén ¢ tat ca cac mire ¥ nghia nén khong
t6n tai dong lién két & cac md hinh nay. Do do, tac gia s& sir dung md hinh
VAR dé phan tich mbi quan hé nhan qua Granger trong ngan han gitra cac
bién trong mé hinh la, 1b va 2a theo quy trinh di trinh bay & hinh 3.1.

- Ddi véi mo hinh 2b ¢6 gié tri thong ké F 16n hon gié trj gisi han duong
bao trén & tat ca cac murc ¥ nghia nén ton tai dong lién két & cac md hinh nay.
Do d6, tac gia s& phan tich méi quan hé trong ngan han va dai han gitra cac
bién & md hinh 2b bang mo hinh ECM theo quy trinh di trinh bay & hinh 3.1.
4.2 Két phan tich mé hinh

Sau khi phan tich chi tiét tng mé hinh cu thé, méi quan hé giira phat
trién ngan hang va tang truong kinh té trong diéu kién d6 mo thuong mai va
lam phat duoc tong hop ¢ bang sau:

Bang 4.2: Tong hop két qua phan tich

Méi quan hé trong md hinh Ngin han Dai han
BSD->GROWTH v @
GROWTH ->BSD v v

OPE =>BSD v v

OPE >GROWTH v

INF >BSD v v
OPEGROWTH - BSD v v
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INFGROWTH-> BSD v v
Ghi cha: (v) la co tac dong; (O) la khong tac dong
(Nguon: Tac gid tong hop tir cac két qua phan tich)

Két qua nghién ctru cho thay:

Trong ngan han ton tai mbi quan hé nhan qua gitta phat trién ngan hang
va tang truong kinh té. Két qua nghién ctu ndy phd hop vai ly thuyét ting
truong noi sinh va cac nghién ciru trude cua Patrick (1966), Levine va Zervos
(1988), Hassan va cac cong sy (2011), d6 1a ung ho gia thuyét phan hoi
feedback hypothesis).

Trong khi d6, trong dai han ton tai méi quan hé nhan qua mét chiéu di
tir tang truong kinh té dén phat trién ngan hang. Két qua nghién ciru nay tng
ho gia thuyét cau néi tiép (demand - following hypothesis) va phi hop voéi
cac nghién ctru trudc caa Awdeh (2012), Zang va Kim (2007), Liang va Teng
(2006), Ang (2007), Eng va Habibullah (2011), Shan (2001), Wagabaca
(2004), Agbetsiafa (2003). Véi két qua nghién ctiru nay cho thay cd ton tai
mbi quan hé gitra phat trién ngén hang va tang truong kinh té trong diéu kién
d6 mo thuong mai va lam phat tai Viét Nam (gia thuyét Hy cua luan an).

Bén canh d6, két qua nghién ciu con cho thay, dd mé thuong mai c6 tac
dong tich cyc dén dén phat trién ngan hang trong dai han. Két qua nay pho
hop véi két qua nghién ctru cia Rajan va Zingales (2003), Do va Levchenko
(2007), Law (2008), lyke va cac cong su (2016), Huang va Temple (2005).
Tuy nhién, trong ngan han, d6 mo thuong mai c6 tac dong ngugc chidu dén
tin dung trong nudc khu vuce tu nhan & 3 Ky dau tién va tac dong nguoc chiéu
dén bién do chénh léch l4i suit sau 2 ky. Két qua trong ngan han phi hop voi
nghién ctu trudc cua Baltagi va cac cong su (2009). Diéu nay cho thiy, do
mé thuong mai ¢6 thé dan dén tinh dé bi ton thuong cao hon ddi véi nhirng
¢l sc bén ngoai (Tornell va cong su, 2004; Loayza va Raddatz, 2007). Phat
hién cua luan an vé viéc cling ton tai tac dong tich cyc trong dai han va tac

14



dong tiéu cuc trong ngan han cua do mé thwong mai dén phaét trién ngan hang
tai Viét Nam cho thay, mic di do mo thuong mai can tré sy phat trién ngan
hang trong ngan han nhung wu diém tir viéc gia ting d6 md thuong mai cudi
cing dan dén phét trién ngan hang trong thoi gian dai. Két qua nay phu hop
vai nghién ctu cua Kim va cong su (2010) khi nghién cuu trén nhdm cac
qudc gia c6 thu nhap trung binh. Trong khi d6 mé thuong mai ¢6 nhiing tac
dong dén phat trién ngan hang trong ngan han va dai han, thi két qua nghién
ctru cua luan &n con cho thay tac dong caa do mo thuong mai dén ting truong
kinh té trong ngan han. Qua phan tich ham phan &ng xung & md hinh 1a, cho
thay, trong ky dau tién, d6 mo thuong mai ¢ tic dong thuan chiéu dén ting
truong kinh té. Biéu ndy cho thay rang nén kinh té Viét Nam tuan tha theo Iy
thuyét tang truong cb dién va ly thuyét thuyét ting truong noi sinh dé 1a do
mé thuong mai dong gop vao su tang truong kinh té tai Viét Nam. Két qua
nay cling phu hop véi két qua nghién ciu cua Bojanic (2012), Yavari va
Mohseni (2012), Muhammad va cong su (2012), Shahbaz (2012), Edwards
(1991), Igbal va Zahid (1998), Kim va cong su (2012), Kim va Lee (2012),
Gopal (2007). Thém vao d6, nghién ciru ciing cho thay d6 mé thwong mai
tuong tac véi ting trudng kinh da gép phan thic phat trién ngan hang trong
dai han nhung kha yéu. Nén kinh té Viét Nam c6 d6 mé kha cao va ting 1én
tuong dbi nhanh. Pay 1a két qua cua chinh séch mé cira hoi nhap véi thé gioi
trong diéu kién toan cau hda. Ngoai ra, két qua nghién ctru ciing tim thay,
lam phat co tic dong dén phét trién ngan hang ca trong ngan han va dai han.
Cu thé, trong dai han lam phat c¢6 tac dong thuan chiéu dén bién d6 chénh
léch 14i suat con trong ngan han lam phat c6 tic dong nguoc chiéu dén bién
d6 chénh léch 14i suit trong tac thoi. Thuc té cho thy, lam phat va bién do
chénh léch 14 suat c6 twong quan véi nhau khéa chat ché. Néu ty 1¢ lam phat
cao hon so voi muc I3 suat, viéc gui tién vao cac ngan hang sé han ché do
dong tién mat gia nhanh hon 13i suat dugc huong, khi d6 ngan hang sé diéu

chinh lai muc 13i suét tién giri va tién vay. Tuy nhién, lam phét khong phai
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bao gio ciing gy nén nhitng tac hai cho nén kinh té. Do do, két qua nghién
ctru cua luan an phi hop véi két caa nghién ciru ciia Rajan va Zingales (2003),
Do va Levchenko (2007), Law (2008), lyke va cac cong su (2016), Huang va
Temple (2005).

Ngoai ra, két qua nghién ciru con cho thiy lam phét tuong tac véi ting
truong ciing tac dong dén phat trién ngan hang trong dai han nhung kha yéu.
Khi téc d6 lam phét vira phai s& 1a chat xtc tdc mang lai mét sé loi ich cho
nén kinh té théng qua viéc kich thich tiéu dung, dau tu, 1a cong cu gitip Chinh
phu kich thich dau tu vao nhiing linh vyre kém wu tién théng qua mé rong tin
dung, gitp phan phdi lai thu nhap va cac ngudn luc trong xa hoi theo cac dinh
huéng muc tiéu va trong khoang thoi gian nhét dinh c6 chon loc.

4.3 Kiém dinh tinh virng (robustness)

Dé kiém tra tinh viing (robustness) cuia két qua ARDL, luan an da sir
dung phuong phap udc lugng FMOLS (Fully Modified Ordinary Least
Square) dé kiém tra. Phuong phap FMOLS ban dau duoc gisi thiéu va phat
trién boi Philips va Hansen (1990) va cung cap mot két qua wéc luong dang
tin cay va viing cho nhitng mau dit liéu nho.

Bang 4.3 : Két qua kiém dinh tinh viing bing phuong phap FMOLS

” Heé sb hoi o léch .| Micy
Bien ] Thong ké t .
quy chuan nghia
Bién phu thuoc: GROWTH
Hé s6 udc luong dai han
CRB 0,1072228 0,1128416 0,95 0,342
IRS -1,088264 1,102408 -0,99 0,324

(Nguon: Két qua phan tich cia tac gid)
Két qua uéc luong bang phuong phap FMOLS & bang 4.3 cho thay, ty 1é tin
dung trong nuéc cho khu vuc tur nhan va bién do chénh léch 14i sut khong
c¢6 ¥ nghia théng ké. Didu nay ham y rang, phat trién ngan hang khéng tac
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dong dén tang truong kinh té trong dai han. Phat hién nay da khing dinh két
qua cua ARDL la virng.
4.4 Két qua xac dinh diém gay cau tric

Pé kiém tra liéu mdi quan hé giita phat trién ngan hang va ting truong
kinh té trong diéu kién d6 mo thuong mai va lam phat tai Viét Nam c6 bi tac
dong boi ¢l séc bén ngoai hay khong bi tac dong va van 6n dinh theo thoi
gian theo myc tiéu nghién ctru thir 2. Luan an tién hanh xac dinh diém gay
cau tric va két qua cho thay:

Bang 4.4: Két qua kiém tra diém gy cau trdc

Chi sé dai dién | Nam_Quy

phét trién ngan | xay  ra | Kiém Théong ké | Mtc ¥ nghia
hang diém gdy | dinh

CRB 200893 swald 62,0852 | 0,0000***
IRS 2008q2 swald 218,3224 | 0,0000***

Ghi chu: *** twong umg Vo1 Mirc y nghia 1%
Nguon: Két qua phan tich cua tac gid

Két qua phan tich tir bang 4.3 cho thiy, da xay ra diém gy vao quy 3
nam 2008 néu chi s lam dai dién phét trién ngan hang la ty Ié tin dung trong
nuée cho khu vye tu nhan dugc cung cap bai ngan hang trén GDP va diém
gdy Xay ra vao quy 2 nam 2008 néu chi s 1am dai dién phéat trién ngan hang
1a bién d6 chénh léch I3 suit. Nam 2008 1a nim bung phat manh cudc khang
hoang tai chinh toan cau bat dau tir My tir nim 2007, sau d6 da lan rong ra
nhiéu nudc trén thé gisi, dan ti nhitng db v tai chinh, suy thoéi kinh té, suy
giam toc do tang truong kinh té ¢ nhiéu nude trén thé gisi nhat van la hé
thdng tai chinh, ngan hang ciia mdi nudc
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Nhu vay, két qua nghién ciru cho thay c6 ton tai mot ci soc kinh té bén
ngoai tac dong dén moi quan hé giira phat trién ngan hang va ting truong
kinh té trong diéu kién d6 mé thuong mai va lam phat tai Viét Nam (gia
thuyét Hy)

4.5 Két qua hoi quy nguéng

Luan an s& tién hanh phan tich tim gia tri ngudng cua d mo thuong mai

va gia tri ngudng cua lam phat.
4.5.1 Piém nguéng dd mé thwong mai
Bang4.5: Két qua diém ngudng d6 mo thuong mai

Gia tri nguwong | 32,86

OPE

GROWTH Hesdhoiquy | Po  léch | Théng | Muc  y
chuén ké t nghia

Vung trudc ngudng

dCRB -0,0345263 | 0,0436155 | -0,79 0,429

IRS 0,1963727 | 0,1527296 | 1,29 0,199

C 5,911683 0,6086843 | 9,71 0,000

Vung sau ngudng

dCRB 0,0697404 0,02229 3,13 0,002***

IRS 0,5605203 0,1965622 | 2,85 0,004***

C 5,052212 0,5731792 | 8,81 0,000

Ghi chii: *** twong ung voi mire y nghia 1%
(Nguon: Két qua phan tich cia tac gia)

Tir két qua phan tich & bang 4.4 cho thdy, véi d6 md thuong mai bé hon
32,86%, phét trién ngan hang khong khong c6 tac dong dén tang truong kinh
té & Vit Nam. Tuy nhién, véi ving trén ngudng 32,86% phat trién ngan hang
c6 tac dong tich cuc dén tang truong kinh té tai Viét Nam. Nhu vay, ton tai

mot gia tri ngudng cua d6 mé thuong mai 1a 32,86% ma trude va sau gia tri
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ngudng nay, tic dong ciia phat trién ngan hang dén ting truong kinh té tai
Viét Nam c6 thay ddi (gia thuyét Ha).
4.5.2 Piém nguwong lam phat

Bang 4.6: Két qua diém ngudng lam phét

Gia tri nguwong | 9,19

INF

GROWTH Hé sé hoi quy | Bo léch | Théng | Mac  y
chuan ké t nghia

Vung trudc ngudng

dCRB 0,0868454 0,0260892 3,33 0,001***

IRS 0,1441337 | 0,1153604 1,25 0,212

C 6,216487 0,376532 16,51 | 0,000

Vung sau ngudng

dCRB -0,0219538 | 0,0288704 -0,76 0,447

IRS 1,224716 0,2932326 4,18 0,000***

C 2,594127 0,9682877 2,68 0,007

Ghi chi: *** twong umg Vo1 Mire y nghia 1%
(Nguon: Két qua phan tich cua tac gia)

Tir két qua phan tich ¢ bang 4.5 cho thdy, phat trién ngan hang cé tac
dong tich cuc dén tang truong kinh té thong qua tin dung trong nuéc cho khu
vuc tu nhan khi ty [ lam phat dudi 9,19%. Va nguoc lai, vai ty 1€ lam phat
trén ngudng 9,19% tim thiy su tac dong tich cuc dén tang truong kinh té
thong qua bién d6 chénh léch 14i suit & mic y nghia 1%. Nhu vay, ton tai
mot gia tri ngudng ctia lam phat 1a 9,19% ma trude va sau gia tri ngudng nay,
tac dong cua phat trién ngan hang dén ting truong kinh té tai Viét Nam c6
thay ddi (gia thuyét H).
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CHUONG 5: KET LUAN VA HAM Y CHINH SACH

5.1 Két luan

Két qua thyc nghiém cua luan &n da tra 101 dugc cho ba cau hdi nghién
ctru tuong tmg dat dugc ba muc tiéu cy thé, do 1a:
Thir nhat, t6n tai méi quan hé giira phat trién ngan hang va ting truong kinh
té trong diéu kién d6 m¢ thwong mai va lam phat tai Viét Nam.
Thr hai, ton tai cia mot ca séc kinh té bén ngoai tic dong dén méi quan hé
giita phét trién ngan hang va tang truong kinh té tai Viét Nam vao nim 2008.
Thir ba, ton tai mot gia tri ngudng cia do md thuong mai 1a 32,86% va
ngudng cua lam phat 13 9,19% ma trudce va sau gia tri ngudng nay, tac dong
clia phat trién ngan hang dén ting truéng kinh té tai Viét Nam c6 thay doi.

Tir két qua nghién ciu, luan an dé xuat mot sé ham y chinh sach thic
day phat trién ngan hang va ting cudng d6 mé thuong mai di kém véi kiém
soat lam phat dé phat huy tac dong thic day tang truong kinh té.
5.2 Ham y chinh sach
5.2.1 Ham y chinh sach phat trién ngan hang
5.2.1.1 Hoan thién chinh sach tin dung dé tao thuin lgi cho kinh té khu
vue tw nhan thudc linh vire san xuit tiép cin von vay

Trong nhimg nim qua, khu vyuc kinh té tu nhan da gop phan tao nén su
chuyén minh ning dong caa nén kinh t& Viét Nam. Kinh té tu nhan da c6
nhitng budc tién dot phé va di dau trong nhiéu linh vyc san xuat, kinh doanh
trong qua trinh hoi nhap kinh té. Tdc do tang truong khu vuc kinh té tu nhan
luén dugc duy tri chiém ty trong khoang 40% GDP, thu hit khoang 85% hrc
lwong lao dong cuia nén kinh té, gép phan quan trong trong tao viéc lam, nang
cao thu nhap caa nguoi dan va trong viéc huy dong cac ngudn lrc x& hoi cho
dau tu phat trién san xuit kinh doanh. Do d6, phat trién khu vuc kinh té tu
nhan ciing chinh 1a tao diéu kién dé giai phong cac ngudn lec phat trién trong
xa hoi. Nhu vay, khi ngan hang hoan thién va mé rong chinh sach tin dung

dé tai trg von cho khu vuc kinh té tu nhan s& gilp ngan hang vira dat muc
20



tiéu kinh doanh vira tao diéu kién cho viéc phan bd vén hiéu qua trong nén
kinh té.
5.2.1.2 Pay manh sb hoa cic hoat dong ngin hang

Céch mang cong nghiép 4.0 da va dang 1am thay d6i dién mao ngan hang
trong nudc va thé gioi. S6 hoa cac hoat dong ngan hang khong nhiing bat
budc ma con 1a xu hudng chung cua thé gidi hién nay. S hoa céc hoat dong
ngan hang la viéc str dung céc cong nghé dé cai tién dich vu ngan hang mot
cach hiéu qua nham phét trién ngan hang trong méi truong toan cau hoa.
Khéac voi hinh thirc ngan hang truyén thong, 1an séng céng nghé da tao ra
nhitng thay d6i manh mé& trong phwong thirc thanh toan, sir dung cac san
pham dich vy cta ngan hang, cho phép khach hang thyc hién hau hét cac giao
dich ngan hang thong thuong qua mang Internet. Bong thoi gilp cac ngan
hang cd thé canh tranh vai cac cong ty Fintech.
5.2.1.3 Pam bdo an toan hoat dgng ngian hang

Toan cau hoa va dd mo thuong mai 1a nhiing thach thire déi voi hé théng
ngan hang mai khdng chi & Viét Nam ma con & céc qudc gia khac nhau. Cac
ngan hang thuong mai phai dam bao duoc gitra loi nhuan mang lai tir hoat
dong kinh veéi viéc duy tri mirc do an toan trong hoat dong theo chuan muc
va thdng 18 quéc té. Ngoai ra, Ngan hang nha nude thuong xuyén ting cudng
thanh tra giam sét va c6 nhiing ché tai cu thé va da manh nham 1am lanh
manh moéi trudng dau tu, cho vay cta chinh cac ngan hang. Bong thoi, cac
ngan hang thuong mai phai xay dung qui trinh kiém soat va quan ly thanh
khoan nham déap tng kip thoi cac nghia vy thanh toan dén han, dam bao an
toan trong hoat dong, giam thiéu rai ro thanh khoan. Tao mét hanh lang phap
ly mang tinh ky luat cao dé céc ngan hang tuan thu nham huéng dén sy phét
trién bén viing trong diéu kién ngay cang hoi nhap toan cau.
5.2.2 Ham y chinh sa&ch mé rgng do mé thwong mai

Viét Nam tré thanh nén kinh té c6 d6 ma 16n nén tao diéu kién thuan loi

cho cac doanh nghiép Viét Nam mé rong, tiép can thi trueong toan cu va l1a
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co hoi dé Viét Nam tham gia sau hon vao chudi gié tri san xuat toan cau. Két
qua nghién ctu cho thay, do m¢ thuong mai la chét x(c tac quan trong dé
phét trién ngan hang c6 nhiing tac dong tich cuc dén ting truong kinh té. Va
khi nén kinh té c6 d6 md thuong mai cao hon 32,86%GDP (theo quy) thi
phét trién ngan hang cé nhiing tac dong tich cuc dén tang truong kinh té. Vi
vay, dé phat huy nhitng tac dong tich cuc thuc diy tiang truong kinh té va
kiém soat nhiing tac dong tidu cuc cua viéc mé rong dé6 mé thuong mai, luan
an dé xuat cac ham y chinh sach mo rong ¢6 mo thuong mai nhu sau:

v Dé xudt cac gigi phap thic day hoat dong xudt khau:

- N6i long quy dinh cho vay bang ngoai té dé cac doanh nghiép xuat
khau thuan loi hon trong viéc giai quyét nhu cau von nham ma rong, phat
trién kinh doanh hiéu qua.

- By manh viéc xuc tién cac chuong trinh hd trg chuyén giao cong nghé
cho céc doanh nghiép trong nurdc tir cac nudc phét trién. Tir d6 khuyén khich
cac doanh nghiép trong nudc &p dung cai tién d6i mgi cong nghé trong san
Xuat dé gia ting ning suat tdi wu nham tim ra cac san pham c6 loi thé so sanh,
c6 lgi thé canh tranh.

- Tiép tuc co cAu hang xuat khau theo huéng giam ham lugng xuit khau
tho va tiang xuit khau san phiam ché bién, ché tao dé Viét Nam tung budc
tham gia vao chudi san xuit va cung tng toan cau.

- Tiép tyc tang cudng thuc day hop tac, mo rong thuong mai voi cac
nudéc nhat 1a cac thi truong trong diém va dac biét can ¢ cac chinh sach nham
thu hat céc tap doan kinh té da quéc gia dich chuyén dau tu vao Viét Nam &
cac linh vuc san xuat hang xuét khau cé tiém ning.

- Nang cao chét lwong du bao cho thi trudng & cac nude dé nhanh chéng
¢6 nhitng giai phap hiéu qua va kip thoi cho hoat dong xuat nhap khau hang
héa va dich vu.

v Dé xudt cac giai phap kiem soat nhap khau:
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- Giam dinh chat ch& hang nhap khau nhim dam bao tiéu chuan chat
luong dé san xuat va luu thong trén thi truong noi dia. Khuyén khich nhap
khau nguyén nhién vat liéu phuc vu san xuat hang xuat khau, hang tiéu dung
thiét yéu.

- Pay manh san xuét hang hoa trong nuéc, cac mat hang phu trg cho san
Xuat tiéu dung, san xuat hang héa co thé thay thé hang nhap khau.

- Viéc kiém soat nhap khau dé giam nhap siéu can c6 sy hop tac, chung
tay cua ting ca nhan, t6 chirc trong nude. Bai vi khi tham gia hoi nhap, giao
thuong hang héa véi cac nudc thi phai cam két mo cira thi trudng, d6 1a luat
choi cong bang cua viéc hoi nhap qudc té nén viéc kiém soat nhap khau bang
nhitng hang rao k¥ thuat hay thué quan ciing khong thé lam dung dugc, khong
thé lién tuc tang thué nhap khau ciing nhu khong thé cAm nhap khau hang
hoa tiéu dung tir cac nudc.

5.2.3 Ham y dinh huéng chinh sach 1di suat nhim kiém soat lam phat,
hd tro ting trudomg Kinh té.

- Diéu hanh chinh sach tién t¢ linh hoat trén co s& bam sat dién bién
tinh hinh kinh té trong nuéc va thé gidi.

- Tao dung nhirng diéu kién can thiét dé diéu hanh l4i suit theo huéng
tu do hoa lai suat dé dam bao su van hanh cua thi truong tuan theo qui luat
cung cau, phan bd ngudn von hop 1y.

5.2.4 Xay dung kich ban tng phoé véi cac ci séc va nhirng bit on tai
chinh, thwong mai bén ngoai

Né&n kinh té Viét Nam ngay cang c6 d6 mé thuong mai rat 16n, thim chi
nam trong $6 nhitng quéc gia ¢6 do méd 1on nhét thé gidi. Mac du, d6 mo
thwong mai chi thé hién quy mé tuong d6i cua khu vuc ngoai thuong trong
mot nén kinh té, dugc do ludng bang chi tiéu tong kim ngach xuét nhap khau
trén GDP nhung viéc phu thudc qua nhiéu vao xuat nhép khau lam cho nén
kinh té tr& nén mong manh trudc cic ¢t sc dén tir bén ngoai. Nhing qudc

gia c6 d6 mo thuong mai cao s& chiu nhidu anh huéng hon khi thi truong thé
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gidi bién dong, s€ chiu nhiéu tac dong tiéu cuc hon trude cac ca soc kinh té
toan cau. Thuc té cho thay, sy bién dong cua thi truong ¢ cac quoc gia dang
phét trién ndi chung va ciia Viét Nam noi riéng ludn cao hon so vai cac nudc
phét trién nén khi thi truong cac nude phat trién xay ra cugc khing hoang thi
din dén cac nudc dang phat trién s& bi anh hudong. Pay 1a higu ung lay lan
trong thi truong toan cau. Vi véy, can phai xay dung kich ban tmg pho linh
hoat va chu dong khi c6 nhitng ct séc tir bén ngoai.
5.3 Han ché cia luan 4n va hwéng nghién ciru trong twong lai

Trén day 1a mot sé ham ¥ chinh sach dugc dé xuét dua trén két qua
nghién ctru ctia luan an. Bén canh nhiing két qué dat dugc, ludn an ciing
khong tranh khoi miat han ché d6 1a viéc tiép can dit lidu do ludng phat trién
ngan hang theo hudng tiép can tai chinh va theo hudng on dinh tai chinh tai
Viét Nam bj han ché. Vi vay, vé mat dinh luong, nghién ciru chua phan tich
dugc phat trién ngan hang theo huéng tiép can tai chinh va theo hudng 6n
dinh tai chinh, ma chi méi dung lai & viéc phan tich hai chi ti€u do luong nay
0 gboc do dinh tinh. Do do, day cling 1a hudng nghién ctru m¢ rong cho tac

gia sau nay khi khac phuc dugc kho khan trong viée tiép cén so ligu.
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